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Twintig lezers van De Standaard gaan de
uitdaging aan om de beurs te verslaan.
Samen zijn ze, verdeeld over twee groepen,
lid van De Beleggingsclub.

c Nooit Gedacht

noteringsmunt aaral  aankoop- aankaop- Inatste laatste winsts wegng

Waare per waarde waarde waarde werles
aandes| aandes!

Brederode EUR 15 5790 86850 702 106268 224% 124% verdediger
Flow Traders EUR 25 2695 67375 2142 EBEI7 -17.6% ©65% verdediger
GIMV EUrR 20 5075 101500 543 112100 10.4% 131% wverdediger
Ackermans EUR &5 13206 680,20 1388 594,00 51% &1% wverdediger
Galapagos EUR 5 10386 51930 1677 83850 6L5% 9.8% aanvaller
Miko EUR 5 11450 57450 121 611,55 6,4% T1% wverdediger
Sioen EUR 20 2662 53240 2235 45568 -14.4% 53% verdediger
Ishares Licits CORE &P 500 EUR 3 26847 7841 27342 820,26 54% 9.6% verdediger
Tencent Holdings usp 15 3876 BBl36 36,69 56035 5.3% 6.4% aanvaller
Totaal aandelen 670219 78 1%
Totaal cash 1.878.46 21,9%
WAARDE PORTEFEUILLE Ingzbracht kapitaal  8.205,00 858765 4.7%
Alle waarden an koarsan 2jn omgarekend naar suro. Keersenvan 4 11 ontvangan dividenden zijn verrekand

y

De clubleden van Nooit Gedacht stomen hun portefeuille klaar om met extra
kracht het tweede werkingsjaar in te gaan. Met Slack Technologies wordt de
grootste verliespost verkocht. Tegelijk gaat de maandelijkse bijdrage

omhoog van 30 naar 50 euro.

Nooit Gedacht

gaat snoeien

om te groeien

JAN REYNS

MECHELEN | “Oei, dat gaat hier
een Kleine vergadering worden!
Om 19 uur maandagavond, nor-
maal het startuur van de maande-
lijkse vergadering, stelt schoon-
heidsspecialiste Katrien Anthonis
vast dat er maar zZes mensen in de
vergaderruimte van de Vlaamse
Federatie van Beleggers zitten.
Vijf clubleden plus de journalist.

Door omstandigheden moes-
ten vier leden van Nooit Gedacht
zich verontschuldigen en student
‘Warre Germis liet weten definitief
uit de club te stappen. Ook VFB-
clubcoach Danny Van Liedekerke
kon er niet bij zijn.

Niet dat de club er genoeg van
heeft. Integendeel, de portefenille
en de club zelf worden Klaarge-
stoomd voor het tweede werkings-
Jjaar.

Daarin wil Nooit Gedacht een
of zelfs meer nieuwe clubleden
aantrekken. En de middelen gaan
omhoog. In plaats van een maan-
delijkse storting van 30 euro zul-
lenalle leden vanaf december elke
maand 50 euro inbrengen. Zelfs
op volle Kracht met tien leden
komt er anders maar 300 euro
binnen. Dat is wat te weinig om

bijvoorbeeld elke maand een
nieuwe positie in te nemen. Dan
lopen de vaste Kosten per transac-
tie te hoog op.

Coach Danny had op de vorige
bijeenkomst gevraagd om de por-
tefenille eens tegen het licht te
houden en vooral Kritisch te Kij-
ken naar te Kleine posities.

Oplopend verlles

Alsof die aanmoediging niet
nodig was, ging de aandacht van
de vergadering meteen nNaar het
slechtst presterende aandeel van
Nooit Gedacht: Slack Technolo-
gies.

In juni besliste de club om in te
tekenen op de beursgang van dit
jonge bedrijfje van de Canadese
serieondernemer Stewart Butter-
field. Het opzet was om eens mee
te doen van bij de beursstart van
een bedrijf Slack is (was?) een
veelbelovende aanbieder van
communicatiesoftware voor
teams. De killer van de gewone
e-mail. Maar elke maand loopt het
verlies hoger op. Van -15 procent
naar-30 en zelfsal -50 procent. De
helft van de inzet is wverloren.
Voorlopig toch, want een herstel
is altijd mogelijic

Ann-Sophie Vanwinsen, die de
vergadering als secretaris volgt
vanachter haar laptop, vraagt zich
af of Slack wel onderscheidend ge-
noeg is tegenover andere verge-
lijkbare oplossingen. Franky
Voorspoels valt haar bij: ‘Micro-
soft heeft met Teams een verge-
lijkbaar product. Dat is wel een
hele grote om tegen te vechten.’

Micole WVandenhove twijfelt
niet: “Verkopen!. Penningmesster
en Kok Dick De Ketelaere twijfelt.
Maar het duurt niet lang of hij
gaat overstag. ledereen is het eens
om het bloeden te stoppen en wel
onmiddellijk.

Het aandeel noteert op Wall
Street en Kan dus live vanuit de
vergadering verkocht worden. De
Amerikaanse beurzen zijn open
tot 22 uur onze tijd. Met een muis-
klik wordt Slack Technologies via
een marktorder (tegen de dan gel-
dende koers) uit de portefenille
gegonid. De twintig aandelen
brengen tegen 21,95 dollar per
stuk {gekocht tegen 41,65 dollar)
nog omgerekend 377,57 euro op.
Dat komt bij de cashpositie, diezo
oploopt tot bijna 22 procent van
de totale portefenille.

Te royaal is dat niet, want er is

Stewart Butterfield. de ceo van Slack. bij de beursgang in juni van dit jaar. Nooit

ruim &00 euro nodig om het deel
van Warre in het kapitaal van de
club weer nit te betalen.

Blakende gezondheld

De rest van de portefeqille
wordt overlopen. Die blaakt overi-
gens van gerondheid, met een
voorlopig rendement van + 4.7
procent. Een goed gespreide por-
tefenille kan een of Zelfs meer mis-
lukte beleggingen aan, zo blijkt.

Dat is mede te danken aan de
stevige fundamenten. De cluble-
den gingen gretig in op het warme
pleidooi dat clubeoach Danny al
snel na de opstart hield voor Bel-
gische holdingsals ideale vehikels
voor startende beleggers. De hol-
dings (of juister: investerings-
groepen) Brederode en Gimv leve-
ren ondertussen een meerwaarde
van respectievelijk 22,4 en 104
procent. Dat zijn ook de twee
Zwaarste posities in de portefeuil-
le. Met een weging van 12,4 plus
10,4 procent zijn deze goedehuis
vaderaandelen goed voor bijna
een lwart van het belegde kapi-
taal.

Met Ackermans & van Haaren
heeft Nooit Gedacht nog een der-
de investeringsgroep in porte-
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Chapeau voor
Nooit Gedacht dat
ze ondanks de
verleiding om winst
te nemen, geen
afscheid namen
van Galapagos

feuille. Maar uitgerekend de
meest gereputeerde blijft wat ach-
terop. Dat heeft vooral te maken
met de mindere (Koers)prestaties
van de beursgenoteerde dochter
CFE (met baggeraar Deme).

Het slechte nieuws bij Deme
blijft blijkbaar aanhouden. Ea-
trien Anthonis, de meter van het
aandeel, vertelt dat diverse toplui
van Deme beschuldigd worden
van corruptie in verband met een
project in Rusland. Dat nieuws
werd nitgebracht door de Belgi-
sche concurrent Jan De Nul ‘Van
je landgenoten moet je het heb-
ben, lacht Roger Huybrechts, ge-




Gedacht heeft het aandeel d.eze week uit zijn portefeuille gegooid. @ Getty Imagss

pensioneerd bioloog.

De groep maakt zich geen al te
grote Zorgen en denkt er niet over
om Ackermans te verkopen. Ts het
wel mogelijk om zaken te doen in
Rusland zonder smeergeld?

Goudhaantje Onno

Over naar het steraandeel wit
de portefenille. Galapagos stoom-
de de voorbije maand opvallend
hoger, zonder echt nieuws. Vorige
maand noteerde het aandeel van
het bedrijf dat binnenkort een
medicijn tegen reuma hoopt te
lanceren, op een winst van 32 pro-
cent. Dat is intussen al opgelopen
tot 61 procent.

Het aandeel van Galapagos no-
teerde eerder dit jaar al eens even
hoog. Eigenlijk boekt het aandeel
dus gewoon een herstel, na een
periode waarin heel wat beleggers
hun winst namen en zo de koers
onder druk zetten. Chapeau voor
Nooit Gedacht dat ze ondanks de
verleiding om winst te nemen, be-
sloten om geen afscheid te nemen
van dit goudhaantje.

Een aantal clubleden hoorde
ceo Onno van de Stolpe live aan
het woord op het beleggingscon-
gres van de VFB, in maart: dat

helpt om overtuigd te blijven.

Soms kan 7oiets ook averechts
werken. Stel dat een aantal cluble-
den Stewart Butterfield, de Cana-
dese oprichter van Slack, met
vuur hadden horen praten over
Zijn chat-product. Dan was het
misschien moeilijker geweest af-
scheid te nemen van het aandeel

Met een ETF (Exchange traded-
Fund of een beursgenoteerd
fonds) op een beursindex stellen
zulke emotionele effecten zich
veel minder. Nooit Gedacht heeft
een ETF in portefeuille die de
Amerikaanse beursindex S&P 500
volgt. Deze ETF van uitgever Isha-
res volgt gewoon de prestatie van
de 500 grootste Amerikaanse aan-
delen. Die waren de voorbije
maand erg sterk op dreef met een
winst van zo'n 4,5 procent.

Bl] de groten

De portefenille van Nooit Ge-
dacht Klom in dezelfde periode
Zom 3,5 procent. Rekening hou-
dend met het niet renderende
cash-gedeelte, deed Nooit Ge-
dacht het ongeveer even goed als
de grote Amerikaanse aandelen in
bloedvorm. De meeste beleggings-
fondsen doen niet beter.

BEURSDUEL

In omzet is Carrefour nog
altijd groter dan Ahold. Maar
Aheld groeit veel sneller.

Ahold

=
Carrefour

JOHAN RASKING

De cijfers over het derde
kwartaal leren dat de Fran-
se warenhuisgroep Carre-
four het erg lastig heeft op
Zijn thuismarkt, terwijl de
Nederlanders van Ahold het
juist goed doen op eigen ter-
rein.

Globaal weet Carrefour
zich te handhaven, met een
omzetstijging wereldwijd
van 2,3 procent. De beste
cijfers worden ver van huis
behaald, in Latijns-Ameri-
ka. Daar is Carrefour nu
goed voor een kwartaalom-
Zet van 4 miljard euro, dat is
een vijfde van het totaal.

Maar in Frankrijk bran-
den de knipperlichten. De
Franse hyper- en super-
markten tekenen voor bijna
de helft van de groepsin-
komsten, maar de omzet
gaat er in dalende lijn: -0,9
procent. Een grootscheepse
herpositionering (-15% in
het productenaanbod), kos-
tenbesparingen en investe-
ringen in e-coMMmerce moe-
ten beterschap brengen.

Bij Ahold/ Delhaize
draait de motor beter, met
een stijging van de globale
omzet in de voorbije zomer-
maanden met 5,8 procent.
Het commerciéle Zwaarte-
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miljard euro

Koersevolutie (in2019)
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Ahold Delhalze

punt ligt in de Verenigde
Staten, waar de ketens Food
Lion, Hannaford en Stop &
Shop goed zijn voor twee
derde van de groepsinkom-
sten.

Bij Ahold is er in het
moederland, MNederland,
geen sprake vall een crisis.
Het helpt natuurlijk dat alle
inkomsten van de succes-
volle webshop Bol.com, ook
die nit ons land, onder Ne-
derlandse vlag gerappor-
teerd worden. De verkoop
via Bol.com ging weer eens
met meer dan 30 procent
VOOTit.

Daarmee vergeleken hin-
ken de prestaties van Del-
haize in Belgié flink achter-
op,aliser nogaltijd een om-
Zetstijging van 2,1 procent.

Dat kan van Carrefour
Belgié niet gezegd worden.
De Carrefour-winkels in ons
land zagen hun omzet in het
derde Wwartaal met liefst
2,8 procent dalen - de Fran-
se groepsdirectie heeft het
over ‘een moeilijlke markt’

Op de beurs werd Ahold
gisteren beloond voor zijn
kwartaalrapport, met een
koersstijging van 5 procent.
Ter vergelijking: dat is on-
geveer de jaarwinst voor het
aandeel van Carrefour.

Evolutie
Delhaize sinds bagin 2013
26,71 Carrefour
miljard euro

+5,2
16,68 =
miljard euro
(= «5.8%) Ahold

Delhaize

Gnow
19
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BEL20 3859,71 +0,20%

D1 FMAM) | A5 ON
BEL 20 shothoers  Ye-verschil
AB InBav 77 +0,34
Ageas 5,90 226
Aperam 2721 +10,74
Argem 11590 +0,26
AvH 140,70 +0.43
Barco 199,20 +0.30
Cofnimmao 133,00 +0,76
Colruyt 4875 +[85
Galapages 170.75 +339
GBL 9254 —
NG 1059 +0,.36
KBC 65,16 +0.45
Ontex 1743 +9.83
Proimus 2734 +0.48
Safina 188,40 -0.30
Sabeay 103.25 -0 48
Telenst 4298 -151
uce 7312 —0.30
Umicaora 3897 -L19
WP 16160 -L10
shothoers  Y-verschil
Bal 200 3859.71 +0.20
BATS UK 100 12523.18 —0.05
DAX 1317989 +{.24
CACAD BREETA +0,34
AEX 59493 +0,72
Shoeox Europe 800 405,07 +0,21
Dow Janes ZT4%2.56
SEP 500 7678 +007
sdag 841063 —0.29
Nikkeei 22 5 2330382 +0.22
LANGETERMIJNRENTES
L
Blgia 1 0jaar 004
Duitstand 10 jaar 4033
Htaiie 10 jaar 103
VS 10jaar 183
NOTERINGEN
EH Ye-verschil
Erent-cia ($/vat) BLEE -176
Goud($ns) 148623 -39
[Euroin dallar 1,1068 —0.08
PENSIOENSPAARFONDSEN

13442 +1.30
Argerta Persioensp. Def. 74,35 0,47
107,93 +094
Balfius Pens High Equities 145,73 +121
Beffius Penz LowEquities 12042 +0,57

BNPP B PenzBal. C 203,90 +0.97
BNPP B Pens.Growth 175,59 +1.29
BNPP B Pens Stabdlity C 159,92 +0,55
CralanBal C 11359 +0.97
Cralan Growth C 116,74 +131
Crelan StabC 109,09 +0.56
HermezPension-fonds 188,88 +067
Infer-Baurs-Hermes 203,00 +0.54
Metropol-Rentastro 271,86 +1,31
Pricos 45698 +1.24
Pricos Defensive 9661 +{,56
Pricos SR 102,64 + 122
Star Fund 197,08 +1,06
VIK Persionfunds 27104 + 104

Meer koersen op standaard. be/beleggen

GEFLITST

E-commerce
doet Balta pijn

Die West-Vlaamse tapijtprodu-
cent Balta haalde over het derde
kwartaal een omzet van 155 mil-
joen euro, dat is een groei met
3 procent. Maar de bruto be-
drijfswinst (ebitda) zakte met
7 procent en daar schrokken de
beleggers van. Ze stuurden de
koers van het Balta-aandeel gis-
teren 6,16 procent omlaag.

Balta geeft zelf aan dat de
verklaring voor de winstdaling
ligt bij de opstart van e-commer-
ce-activiteiten in de V5. Die ging
met een hoop problemen ge-
paard. Zo bleek de kwaliteit van
de verpakkingen niet goed ge-
noeg, waardoor veel goederen
beschadigd bij de Klanten zijn
aangekomen. Dat leverde een
boel Klachten op, waardoor Balta
gedwongen was om zijn klanten
prijskortingen aan te bieden. g



