Maar discipline moet zijn. Vaste regel:

René De Witte
Journalist VFB

Patrick Verelst
Gedelegeerd bestuurder VFB

HET LAAT ZICH MISSCHIEN raden: de naam
van deze fijne beleggingsclub is een sa-
mentrekking van de naam van de gemeen-
te Leopoldsburg en van beleggen, Leo en
Bel dus. Dertigjaar is hetinmiddels al gele-
den dat beleggers in Leopoldsburg de kop-
pen bij elkaar staken.

Zo'n verjaardag mochten we niet zo-
maar laten voorbijgaan bij VFB. Dus be-
zocht onze gedelegeerd bestuurder Patrick
Verelst de clubvergadering met een paar
flesjes wijn. Het illustreert het voluntaris-
me van de club dat Patrick van clubvoor-
zitter Alain Vanthienen prompt een flesje
Prosecco retour kreeg voor het VFB Team.

Er is nog een stichtend lid actief en ook
Alain Vanthienen was er al bij kort na de
oprichting. Leobel bestaat vandaag uit elf
leden, onder wie een dappere dame. De le-
den zijn werkzaam in verschillende secto-
ren zoals de financiéle, bouw, consumen-
ten, energie en de industrie, dus een heel
divers publiek. Elk lid heeft een stem.

Wie naar de huidige portefeuille van bij-
na 30 aandelen kijkt, ziet naast vertrouwde
namen als Tessenderlo, Solvay, Ackermans
Van Haren, Ontex, Umicore of neem nog AB
InBev ook aandelen die bij velen niet me-
teen een belletje doen rinkelen.

“Enerzijds waren we belegd in hol-
dings en blue chips, maar sinds de toe-
treding van 3 nieuwe leden begin
2017 zijn we ook beginnen
beleggen in high
tech
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helft van dividenden en winsten wordt opnieuw belegd

Feest bij dertigjarige
beleggingsclub Leobel

. bedrijven zoals Nvdia, producent van
grafische kaarten en chipsets voor
processoren en voor mobiele appara-
ten,” leggen ze uit.

Denk bijvoorbeeld aan de zelfrij-
dende auto. Ook van AMD, producent
van microprosessoren en videokaar-
ten verwachten ze veel. Het Chinese

« high tech trio Alibaba gekend van de

) e-commerce, Tencent het Chinese
. internetbedrijf en de Chinese zoek-
machine Baidu hebben ook een grote
toegevoegde waarde in de portefeuil-

le. Ook de belegging in Galapagos is een
voltreffer. De beleggingen in de marihu-
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anaproducent Aphria en de waterstof-
producent Ballard Power Systems zijn dit
voorlopig nog niet.

De club vergadert een
keer per maand. Elk lid

Aandeel aantal jaar in protefeuille

Erisjaarlijks een al-
gemene vergadering.
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En ja, er is ook een drankenkas die door
de leden wordt gespekt a rato van 12,39
euro (500 Belgische frank) per maand.
Daarmee worden de dranken betaald als-
ook de Gids voor de Beste Belegger. Nu en
dan trekt de club erop uit. Enkele malen
hebben we de beurs van Brussel bezocht.
Zelfs de beurzen van Amsterdam en Frank-
furt hebben geen geheimen meer voor de
actieve ‘Leobellers’

De portefeuille van Leobel (februari 2018)

schieten er mij niet di-
rect in het hoofd,” aldus Alain Vanthienen.
“Een jaar of vijftien, twintig geleden heb-
ben wij een periode in opties gedaan, maar
daar zijn we van terug gekeerd.” Toch geen
individuele namen? Jawel. DryShips lever-
de een kater op, “maar aan Lumina Copper
deden we een goede zaak.”

De secretaris en de penningmeester le-
veren maandelijks prachtig werk af door
een uitgebreid verslag te maken zodat de

naam effect aantal sector | beurs JAankoop tid in Koers [ wissel-] — koers | Inventaris Ontvangen Wof V[ Wof V | aandeelin vorine maand 1-jan
TESSENDERLO - TESB 154 Chemie BEL 22,52 591 38,89 37,15 5721,10 | 2116 0,06% | 656% 11,1% 5,0% 61% = 39,55  -45%
Resilux 51 Industrie  BEL 144,41 1,64 143,80 138,20 7048,20 | 7750 067% | 32% 20% 6,2% 56% 146,40 -3,9%
SOFINA 60 Holding BEL 75,06 4,46 131,15 137,40 8244,00 | 32130 087% | 902% 202% 7,2% 0,6% 136,60 4,8%
ACKERMANS VAN HAAREN 45  Holding BEL 52,19 8,16 145,15 147,60 6642,00 | 46008 0,85% | 2024% 24.8% 5.8% 29% 152,00 1,7%
GBL 60 Holding BEL 90,52 11,01 89,99 92,50 5550,00 |112683 1,84% | 229% 21% 4,8% 21% | 94,49 2,8%
AGEAS 195 Financieel BEL 28,69 3,67 40,72 41,85 8160,75 | 73662 2,46% 59,0% 16,1% 7.1% 09% 42,21 2,8%
AHOLD DEL -AD 282 Consumptie BEL 17,64 0,48 18,34 17,65 4977,30 42,39 0,85% 0,9% 0,9% 4,3% 33% 18,25 -3,7%
ONTEX GROUP 60 Industrie BEL 27,40 1,32 27,58 25,10 1506,00 | 2310 1,16% | -7.7% -5.8% 13% 134% 29,00  -9,0%
BREDERODE 96 Holding BEL 26,00 441 49,69 50,20 4819,20 21052 0,99% 100,4% 22,8% 4,2% -0,4% 50,40 1,0%
UMICORE 154 Grondstoffe BeL 16,05 4,65 39,46 46,10 7099,40 | 29025 0,88% | 197.3%  a2a% 6.2% 48% 4397  168%
EURONAV 340 Transport BEL 13,26 5,64 7,68 6,81 2313,70 | 41454 3,17% | -395% 70% 2,0% 107% @ 7,62 -11,4%
EVS BROADC. 60 Technologie BEL 41,62 4,23 29,22 29,40 1764,00 | 24408 3,27% | -20,0% 4.7% 1,5% -61% 31,30  06%
TUBIZE-FIN 55  Holding BEL 47,81 10,86 63,88 64,10 3525,50 197,26 0,52% 40,5% 37% 31% -6,0% 68,20 0,3%
KBC Ancora KBCA 74 Financieel BEL 33,60 2,35 52,49 52,50 3885,00 | 11033 1,21% | 598% 254% 34% 36% 54,45  0,0%
SOLVAY - SOLB 22 Holding BEL 11225 0,93 115,90 113,90 2505,80 | 5405 216% | 3.1% 31% 22% 48% 119,60  1,7%
NN GROUP - NN 85  Financieel AEx 29,86 0,89 36,12 36,26 3082,10 5532  1,79% 20,8% 20,8% 2,7% -28% 37,32 0,4%
GALAPAGOS 66  vergrizing BEL 74,84 0,09 78,98 94,32 6225,12 | 000 26,0% 26,0% 54% 97% | 86,00 = 194%
ECONOCOM GROUP 342 Technologie BeL 7,30 0,67 5,96 6,77 2313,63 0,00 -7.9% 7.9% 2,0% 79% 6,27  136%
IBA - IBAB 86  Technologie BEL 27,74 0,49 23,89 21,38 1838,68 | 000 234%  234% 16% 336% 16,00 = -10,5%
AB INBEV - ABI 26 Consumptie BEL 94,85 0,10 93,26 85,40 2220,40 0,00 -10,5%  -105% 1,9% 104% 9527  -8,4%
wisselkoers Euro / Dollar 1€/1$ 1,1993 1.2340
Berkshire Hathaway 15  Holding NYSE 143,00 2,73 198,22 -nsew 203,05 2468,19 0,00 23,5% 86% 2.2% 0,0% 203,02 24%
Monsanto Company 25 Grondstoffe Nyse 104,50 1,41 116,78  -964% 120,31 2437,40 2950  0,86% 3,8% 27% 2,1% 08% 119,32  3,0%
NVIDIA CORP 21 Industrie  NysE 129,22 0,76 193,50  -973% 249,08 4238,80 3,16 0,07% 71,8% 71.8% 3,7% 12,2% 221,94 28,7%
ALIBABA HOLDING 23 Consumptie NYse 116,00 0,76 17243  os% 187,19 3488,95 | 000 436%  436% 3,0% 1,9% 190,80  8,6%
ADVANCED MICRO DEVICES INC 398 Technologie Nvse 13,38 0,44 10,28 -1223% 12,02 3876,79 0,00 -109%  -109% 3.4% 1,7% 11,82 16,9%
BALLARD POWER SYSTEMS INC 587 Technologie NYSE 5,05 0,35 4,41 5,17% 3,29 1565,02 0,00 -39,0% -39,0% 1,4% -230% 4,27 -25,4%
TENCENT HOLDINGS ADR - TCEHY 58  Technologie NYsE 49,79 0,28 51,92 6,56% 57,47 2701,18 0,00 6,5% 65% 2,4% 07% 57,06  10,7%
BAIDU, INC ADS - BIDU 12  Technologie NYSE 245,00 0,06 242,40  026% 245,43 2386,68 0,00 -0,9% 0,9% 21% 14% 248,95 1,3%
APHRIA INC - APH 198 Chemie NYSE 19,00 0,10 20,19 278% 14,93 1900,69 | 000 247%  247% 1,7% 339% | 22,58 | -26,1%
gemiddeld aantaljaren dat een aandeel in onze portefeuille zit = 2,81 2506370 gemiddelde winst op de huidige portefeuile = | 28,3% 7,2% 1
30 aandelen in portefeuille 2% |2 €
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leden op de hoogte blijven tijdens de ver-
gadering. Daarbij onder meer een vergelij-
king van de prestaties van de portefeuille
met de Bel-20. Het laatste jaar deed de
beursindex het net iets beter, maar de drie
jaren voordien deed de club het beter. En
datisnu ook zo.

In het degelijk kasverslag wordt per
aandeel in de portefeuille ook meegegeven
hoe lang de club dit al bezit. In de kleine ta-
bel ziet u de inspirerende lijst van aandelen
die Leobel al meer dan 3 jaar in portefeuille
heeft. Samen vertegenwoordigen zij onge-
veer 47% van het geheel. Dit is duidelijk

een club met een langetermijnvisie. Profi-
ciat aan alle leden van de dertigjarige jon-
geling!

Redactie 28 maart 2018

DE LIMIETPRIJS VOOR DE bestaande ver-
kooporders op EVS Broadcasting, IBA en
Financiére de Tubize werd wat aangepast.
Het bestaand aankooporder op Aedifica
bleefbehouden.

De clubleden overlegden gedetail-
leerd over vier mogelijke aankoopkan-
didaten die voor de vergadering door de
clubleden van Leobel waren opgegeven,
met name Katanga Mining, Bois Sauvage,
Bpost en X-Fab.

Kataga Mining is een beursgenoteerde
kobaltmijn in Congo die deel uitmaakt
van Glencore. Congo is goed voor cir-
ca 60% van de wereldvoorraad kobalt,
een belangrijke grondstof voor accu’s.
De vraag naar kobalt zal blijven stijgen.
Anderzijds is de prijsontwikkeling van

Wijnoteerden tijdens de club vergadering...

grondstoffen altijd erg volatiel. Willen
we dat wel? Bois Sauvage daarentegen
laat toe om met korting in dezelfde sec-
tor te beleggen. Immers, de portefeuil-
le van Bois Sauvage bestaat voor bijna
20% uit Umicore dat ook geniet van de
opgang van duurzamere mobiliteit. Wat
meer dan 40% is belegd in producenten
van kwaliteitschocolade, zoals Neuhaus
en Jeff de Bruges. Verder zit ruim 15%
van Bois Sauvage’s middelen in Rec-
ticel dat de wind in de zeilen heeft met
zijn isolatiemateriaal en de autodivisie
gaat afstoten. Dit is een veel minder ris-
kante belegging stelt een clublid die erg
waardeert dat hij van Bois Sauvage een
persbericht ontving over de deelname
aan de kapitaalverhoging van Umicore.

Bpost biedt een dividendrendement van
meer dan 7% maar moet afrekenen met
tegenvallers bij het vorig jaar in de Vs
overgenomen Radial. De koersterugval
van 10 euro is echt overdreven. Ander-
zijds zal koersherstel tijd vergen. Dit is
een aandeel waar we op de volgende ver-
gadering zeker op moeten terug komen.
Blijft tenslotte X-Fab, een mooi bedrijf
met veel potentieel en waarvan de koers
onterechtis teruggevallen. Het interview
met ceo Rudi de Winter in de Gids voor
de Beste Belegger hebben alle clubleden
echt gesmaakt. Uiteindelijk wordt una-
niem beslist om voor Bois Sauvage en
X-Fab een aankooporder te geven. Twee
keer een keuze die vooral op de aantrek-
kelijke waardering is gebaseerd.

Bedrijfsbezoek: Greenyard

Fortsesteenweg 27
2860 Sint-Katelijne-Waver
0153248 00

Aantal deelnemers is beperkt
Inkomprijs 7 euro
Inschrijven via www.vfb.be

Donderdag 26 april 2018 -

Programma

14.00 Rondleiding

15.00 Aankomst Corporate Office
Strijbroek 10 (+ 300 meter wandelen)

15.30 Presentatie Greenyard door CFO & IR

16.00 Q&A gevolgd door drankje en hapje

Afspraak op de parking van het nieuwe gebouw
First in Fresh. Er is ruime parkeergelegenheid.
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