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Even achteruitkijken
Continental: + 18%
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Even achteruitkijken
Walt Disney: + 7 % in $, 0% in €
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Criteria

• Bedrijven met een sterke geschiedenis

• Aanvaardbare voorspelbaarheid van de winsten

• Hoge vrije cashflowgeneratie

• Onderschat koerspotentieel



1. Intrum Justitia
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1. Intrum Justitia
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1. Intrum Justitia
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Outsourcing

Sterk management Balans: goodwill

Schuldhefboom

Potentiële reputatieschade

Meer concurrentie



2. BMW



2. BMW

30

40

50

60

70

80

90

100

03/09/2012 03/09/2013 03/09/2014 03/09/2015 03/09/2016 03/09/2017

BMW Vorzugsaktien



2. BMW
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3. X-Fab



3. X-Fab
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3. X-Fab
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Hefboom 

bezettingsgraad

Specialisatie

Sterk management

Cycliciteit

Prijsdruk

Grootte


