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Intro

Tom Noyens, CFA

Me, Myself & Stocks; 
Presentatie in eigen naam als gepassioneerde belegger 

❖ Handelsingenieur KU Leuven

❖ CFA, CMA certificaat

❖ Treasury analist en investment analist JnJ, Dublin

❖ Sector Analist KBC AM

❖ Global Equity Analist KBC Securities

❖ Privé: Buy-Hold-Sell investeerder – middel tot lange termijn (3-5j)
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Belang van internationale blootstelling

Tom Noyens, CFA

Home bias falacy

De Tijd
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Tom Noyens, CFA

BEL 20 VS rest of the world

BEL20 VS EURO 600

BEL20 VS S&P500
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Belang van internationale blootstelling

Tom Noyens, CFA

Productiviteitsverbetering

❖ Winners takes all
❖ Management
❖ Analistenopvolging

Analisten opvolging Lotus Bakeries

Analisten opvolging MondelezMarket cap groei Bel20 
VS S&P 500
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Belang van internationale blootstelling

Tom Noyens, CFA

vergelijkingen

Koekjes/chocolade Bier

Technologie Vastgoed

Gezondheidszorg
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Stockpicking op internationale markten

Tom Noyens, CFA

Bottom-up

1) Balans matig
• Solvabiliteit
• Liquiditeit
• Uitstaande schuld
• Voorraad

2) Inkomsten
• Netto/Bruto-inkomsten
• Interesten
• Werkingskapitaal

1) Ratio-analyse
• Prijs-ratios
• Liquiditeits ratios
• Efficientie ratios
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Stockpicking op internationale markten

Tom Noyens, CFA

Top-down

1) Trends analyse
• Korte termijn trends: inflatie/interest voeten/recessie
• Lange termijn trends: vergroening

2) Sector analyse
• Over/onder waarderingen doorheen tijd
• Macro economische analyse

1) Winnende sector betekent niet winnend bedrijf
• Automobiel industrie begin 21e E
• Technologie zeepbel
• Groene energie
• …
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Internationale trends

Tom Noyens, CFA

AI

1) Wat is het?

1) Productieverbetering
• Hoe? 
• Wanneer?

2) Winnaars AI
• Huidige beurswinnaars (?)
• Kijk verder

3) Verliezers AI
• Implementatie
• Omgang
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Internationale trends

Tom Noyens, CFA

Groene ommezwaai

1) IRA – Inflation Reduction Act
• Schone energie promoten
• 128bn USD hernieuwbare energie
• 30bn USD nucleaire energie
• 12bn USD elektrische voortuigen

2) EU Green Deal, Fit for 55
• CO2 55% lager in 2030
• Klimaat neutraal 2050

3) Eigen energie voorziening
• Russische oorlog
• Chinees protectionisme
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Uitgelichte namen

Tom Noyens, CFA

Teleperformance

1) AI verliezer op de beurs

2) Digitale dienstenleverancier
• Digitalisering diensten
• Nieuwe specialised services

3) Omgaan met nieuwe technologie
• Leverancier AI
• Don’t fight, collaborate
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Uitgelichte namen

Tom Noyens, CFA

Experian

1) Cruciale data-eigenaar
• Persoonlijke financiële data
• Hoge barrières

2) Koersverloop
• Aanvraag leningen

3) Toekomstige nieuwe diensten/geografieën
• Zuid-Amerika,…
• Nieuwe klanten
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Uitgelichte namen

Tom Noyens, CFA

Ashtead

1) IRA/Chips act winnaar
• Grote achterstand Amerikaanse infrastructuur
• Geliefde hulp bij fabs opbouw
• Hedge tegen klimaatimpact

2) Marktomgeving
• Versnipperd, aantrekkelijke overnames

3) Koersverloop
• Cyclische achtergrond

4) Waardering
• Recessievrees
• ‘24 P/E: 15
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Tom Noyens, CFA

Sunnova

1) Zelfvoorzienings idee
• Hawaï drama
• Stijgende kosten
• Lage penetratie zonnepanelen in VS (4%)

2) Technologische mogelijkheden
• Energy as a service – lease
• Software en extra diensten

3) Koersverloop
• Hogere interesten hebben 

dubbel effect

4) Waardering
• Niet goedkoop (EV sales 12.5), verlieslatend 
• 65% schuldgraad
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