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Wie is Nico Inberg?

• 1993-2002 Optiver

• 2003-2012 Cebulon

• 2012-2016 Beurswijzer.com

• 2016-2020 IEX Premium

• 2020- De Aandeelhouder.nl



De Aandeelhouder

• Wekelijks beursmagazine

• Premium tips en analyses

• Podcast elke vrijdag 10u

• Spreekuur elke donderdag 12,30u

• CEO Talk

• Aandelenelftal

• Opleidingen (opties, dividend, etfs)

• Grootste NL videokanaal

• voor beurs en beleggen

• €180 per jaar

• www.deaandeelhouder.nl/premium



Premium abonnement

www.deaandeelhouder.nl/premium
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Amerika verlaagt rente

Schuldenopbouw enorm in Westerse landen

Inflatie nog niet onder controle

Lange rente tendeert omhoog

Korte rente al laag of tendeert omlaag

Lange rente omlaag bij voldoende vertrouwen in 
overheden



Winnaars 2025: banken/verzekeraars

 Banken en verzekeraars

 Sterke resultaten geholpen door:

 Hogere rente

 Lage defaults

 Sterke kapitaalgeneratie

 Consolidatie speculatie

Winnaars tot nu toe in 2025



Handel- en geopolitieke Risico’s



Onzekerheid went….

“Enige voorspelbare aan Trump 
is dat ie onvoorspelbaar is”



Olieprijzen omlaag

 EIA ziet olieprijs van 50 dollar in 2026

 Energietransitie gaat werken

 China: EV’s volledig ingevoerd

 OPEC+ wil doorpompen

 Amerika: van importeur naar exporteur

 Lagere olieprijzen

 Drijft inflatie omlaag 



Valuta: Dollar blijft (nog) zwak

Euro sterker: 

• Meer stabiliteit bij ECB

• Rente gaat omlaag in de VS

• Economische data in VS verzwakken

• Gunstig voor Amerikaanse bedrijfsleven

Dollar weer sterker door: 

• Europa gaat investeren maar wanneer en 
hoeveel?

• Amerikaanse Big Tech blijft sterk

• Productiviteit Amerika hoger dan in Europa



VS duur? Valt wel mee

 Big Tech geeft hoge waardering

 Dividend yield extreem laag (zie foto)

 Maar: 

 Buybacks afgelopen jaar 1000 miljard dollar

 Omgerekend 1,8%

 Totale return 3%

 Big Tech betaalt nauwelijks dividend

 Nvidia 0,04 dollar per jaar!
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Nederland in een notendop

• sterke loongroei
• stijgende huren
• robuuste consumptie
• lage overheidsschuld

Maar:

• verkiezingen 29 oktober
• teveel politieke partijen
• zelf opgelegd stikstofprobleem
• klimaat voor bedrijven onvriendelijk



10 Kansrijke Aandelen
 Prosus

 Wolters Kluwer

 ASM International

 Sligro

 Aegon

 Adyen

 Accsys

 Inpost

 Vopak

 Tetragon



Prosus = Tencent

 80% Tencent

 China Tech komt eraan

 Tencent: Gaming en WeChat

 Holding met discount (33%)

 Koopt eigen aandelen in

 NAV 84,0 euro



WoltersKluwer: Fallen Angel

 Aandeel uit de gratie geraakt: AI, vertrek CEO, Dollar

 Defensief en voorspelbaar bedrijfsmodel

 Sterke groei in digitale abonnementen

 Aandeelhoudersvriendelijk

 Kwaliteitsaandeel met langetermijnfocus

 K/W 2026: 19 (historische k/w 27)



Adyen: Tech Topper

 Faciliteert betalingen

 Kleine beetjes van grote getallen

 Trekt rente van geld van klanten

 Ebitda marge weer op 50%

 Langetermijngroei intact

 Beurs is aug 2023 nog niet vergeten



WoltersKluwer

Wolters Kluwer is een Nederlands informatie- en softwarebedrijf dat wereldwijd actief is. 

Het levert software, data en diensten aan professionals in sectoren waar wet- en regelgeving, compliance en 
specialistische kennis cruciaal zijn.

Kernactiviteiten

Gezondheidszorg (Health): software en klinische beslissingsondersteuning voor artsen en ziekenhuizen.
Belasting & Accountancy (Tax & Accounting): software voor accountants en belastingadviseurs.
Juridisch & Compliance (Legal & Regulatory): tools en databanken voor juristen en bedrijven.
Financiën & Risk (Governance, Risk & Compliance): oplossingen voor banken, verzekeraars en risicobeheer.



ASM International

 Goed gepositioneerd voor transitie in chipsector

 CMD 23 september – potentiële trigger

 Waardering aantrekkelijk: EV/Ebitda 18

 Winstgroei 17% komende vijf jaar

 Gemiddeld koersdoel: €570

 Chipmachinefabrikanten: wacht op aantrekken cyclus



Sligro maakt de draai

 Door Corona in zwaar weer

 Groeit nu in België

 Koopkracht neemt toe

 Waardering erg laag; K/W (26): 5,3



Aegon The Cannibal

 Verzekeraar, 80% Amerikaans

 Fusie ASR en Aegon Nederland

 Financieel belang in ASR (24%; ca 2,8 mrd euro)

 Market Cap 11 miljard euro

 Koopt grof eigen aandelen in

 Dividendrendement 6+%

 Wil verhuizen naar VS

 Op de radar bij Amerikaanse verzekeraars



Inpost

• Poolse postbezorger
• YTD – 23%; koers € 12,85  (11,90-19,02)
• Market cap 6,4 mrd
• Vooral via ophaalkastjes
• Polen groeit sterk als land
• k/w 15; groei ongewis

- Grote klant Allegro doet eigen bezorging
- Grootaandeelhouder bouwt af, nog 6,5%

- Lichte outlookverlaging
- In AEX?



Vopak: Wat doet HAL?

 Opslag olie, gas en chemicaliën

 JV India naar de beurs

 Koersverloop prima

 JV investeert zelf

 Flinke groei verwacht

 WAT DOET HAL?

 Laat Vopak zelf aandelen inkopen

 Belang groeit verder boven 50%



Tetragon (hoog risico)

Zie artikel op website en in mail 

 Koers: 19 dollar

 NAV: 39 dollar

 Verkoop deel grootste belang (Equitix) op meerwaarde

 Belang in Ripple van 239 miljoen dollar

 Beursgang Circle: van 31 naar 260 dollar

 Gaat Ripple ook naar de beurs????



Accsys: Amerika gelukt

 Van spar naar tropisch hardhout

 Voet aan wal in de VS

 Omzet groeit weer

 Mislukt avontuur in Engeland verwerkt



Premium abonnement

www.deaandeelhouder.nl/premium
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