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Wat is beleggen?
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Wat is beleggen

* Beleggen = investeren
* Geld aan het werk zetten
* Bedoeling om er meer van te maken

* Verschil tussen beleggen en speculeren
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Investeren versus speculeren

* Investeren = Lange termijn visie over een eftect
met een studie of redenering over de opbrengst
van het effect over een bepaalde looptijd

» Speculeren = Korte termijn trading van een effect
met vooral oog voor de prijsevolutie
en minder voor de onderliggende waarde
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Waarom beleggen?

* Doel = opbrengst
* Ervaring op doen
* Niets doen = verlies door inflatie

* Bescherming koopkracht
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Waarom beleggen?

Inflation
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Waarom beleggen?
Potential Growth of $3,000 Invested Annually
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Waarin beleggen

Vastrentend - Variabel

* Vastrentend : Looptijd staat vast, vergoeding P intrest

Vb. Obligaties, Tak21, Spaarrekening

* Variabel: Looptijd kan vastliggen
maar vergoeding = variabel

Vb. Aandelen, Vastgoedeftecten, Tak23
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Rechtstreeks - Onrechtstreeks

* Rechtstreeks = Kapitaal of lening zonder tussenstation
aan onderneming/project/persoon

* Onrechtstreeks = Kapitaal of lening via tussenstation
zoals beleggingstonds of verzekering
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Verpakking

* Producten die aandelen, obligaties, vastgoedefttecten,
afgeleide instrumenten verpakken

* Beleggingstondsen zijn bekendste voorbeeld

» Vergoeding kritisch bekijken
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Hoe beleggen?

* Lange termijn - Korte termijn (speculeren)
» Rechtstreeks - Onrechtstreeks

o Actief - Passief
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Actief versus passief

 Actiel = Keuzes maken om markt te kloppen

* Passief = Markt voor je laten werken

» Academische studies P> Passief klopt Actief
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Wanneer beleggen?

Wall of Worries 2019
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Wanneer beleggen? Wall of Worries 2022

Dire Dimon
JPMorgan CEO Jamie Dimon warns S&P 500 could drop another 'easy 20%'

W S&P 500 Index

2008 | 2009 @ 2010 | 2011 | 2012 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017 § 2018 | 2019 | 2020 | 2021 @ 2022
Source: Bloomberg Bloomberg @

© D
‘ y Start to Invest




Wanneer beleggen

e Economische berichten > Politieke berichten

* Monetaire berichten > Andere economische berichten

* Bedrijfsprestaties = Monetaire berichten

* Beurssentiment = Bedrijisprestaties
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Waar hadden we schrik van in 2019?

Trump
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Waar hadden we schrik van in 2019?

Brexit AL |
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Scenario analyses 2019

» Handelsoorlogen = protectionisme

P Nationale kampioenen
* Brexit = verzwakking GBP P ETF Engelse beurs

P Britse exporteurs

-30.00%|
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Timing

* Enorm moeilijk om goed te timen
* Twee goede beslissingen

* Timing the market =time in the market

* Focus op de onderliggende thema’s
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Waar hebben we schrik van in 20227
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Belangrijkste thema: De stijgende rente

* Sinds januari

* Rente KT maar ook LT gezet door centrale bank
 Centrale banken bestrijden inflatie met hogere rente
* Politici hebben niet graag hogere rente

* |sdeinflatie een aanbod of een vraag-probleem?
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Beleggen praktisch: Brokers of apps

* Om te beleggen heb je een toegang tot de beurs nodig
* Bank, broker of app

* Betaal je geen transactiekost, ben je zelf het product

* Payment for order flow

 Buitenlandse rekening? CAP, aangiite, TOB aangitfte
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Brokers en apps
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Conclusies

» Aandelen na daling interessant? Rente?

* Inflatie eet je cash met zekerheid op, terugverdienen
* Elke beweging van de centrale bank is nu belangrijk
* Laatje niet onteigenen, start met beleggen

* Kies een beleggingsmethode die bij je past
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Conclusies

* |s beleggen geen werk voor je, maar een interesse

» Je hebt geduld en kan jaren wachten op resultaat

* Je bentrationeel en gedisciplineerd

* Verliezen slaan je niet uit het lood

P \Verdiep je da
* Indien je 8/10

nin de beleggingsmaterie!

bovenstaande beleggers wil kloppen ...

met 1/10van C
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e inspanning, denk aan passief beleggen




Lectuur

BEHAVIORAL
INVESTING

» Not to Be
Your (h ' Worst Enemy

“BY FAR THE BEST BOOK ON INVESTING EVER WRITTEN."

—WARREN BUFFETT JA“}JES MONTIER

THE
INTELLIGENT
INVESTUR

THE DEFINITIVE BOOK ON VALUE INVESTING

REVISED EDITION

BENJAMIN GRAHAM
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*1 am an eager reader of
whatever Phil has to say, and |
recommend him to you.”

—Warren Buffett
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Overzicht Actualiteit

e Bankencrisis

e Marktreacties




Schuldige van de bankencrisis?

U.S. 10 Year Treasury
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Wat is er aan de hand met die banken?

Silicon Valley Bank - Relevant items from 2022 balance sheet

Shareholder Equity, $16.3B * Adjusting for

difference between
Net DSRS0l ondcost

loans, of HTM ($91.3-576)
'$73.68 would resulted in
| equity of only$1.1
Interest-bearing BB resultingin
deposits, $92 48 liquidity concerns
ot Companies/
Further decline customers started
in value as SVB withdrawing putting
hasto sell down pressureonSVBto
to make sell assets
deposits
ovoliable for Available-for-sale
wiidovet: % lnvcstmmts, $26.18
Ass ets Liabilities & Equity

Source: Company documents, Inside P&C
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Wat is er aan de hand?

® Common equity tier 1 capital ratio

2 i 6

JPMorgan
Capital One Financial
Citigroup

The impact of unrealised losses on Silicon Valley Bank was exceptionally large
Per cent, Q4 2022

@® Adjusted for unrealised losses on securities

8 10 12 14

@-SvB
Bank Of America @®
Wells Fargo
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Citizens Financial

Comerica

Zions »
Regions

Huntington @
Western All

Fifth Third

First Republic @
PNC

Keycorp @
Truist 2

Pacwest Bancorp ®
US Bancorp <]

Source: Michael Cembalest/JPMorgan Asset Management
O FT




Volatiliteit rente-indekkingscontracten, hoge premies
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Credit Suisse
Credit Suisse Caught Up in Downward Spiral

Shares have plummeted over the past two years

M Credit Suisse
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Credit Suisse obligaties ... behalve de perpetuals AT1

Credit Suisse's Bonds Fluctuate In Tumultuous Week

14

Source: Bloomberg
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Hoeveel lenen de banken bij de centrale bank (VS)

160

140

12

100

2008 Lehman
bankruptcy:

$111bn

2008

2010

2023 regional O

2022 COVID
recession:
$51bn

bank crisis:
$153bn

212

2014

216

218 2020

2022




Balanstotaal Federal Reserve (Amerikaanse centrale bank)
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Inverse rentecurve (KT rente is hoger dan LT rente)
Teken van crisis en/of komende recessie?

USYC2Y10 -100.020 /-99.418
At 17:25 Op -93.088 Hi -90.976 Lo -100,202 Prev -93.466 o
USYC2Y10 Index 96) Actions ~ 97 Edit -~ G 1276: 2s/10s yield curve shor

01/31/1977|=14 03/07/2023 |=EKESM| ocal CCY K o
10 30 1M 6M YID 1Y SY Max Daillyy & 1t lable « # Edit Chart w2 &

o
Q
wn
wn
©
@
o
—
wn

=J.S. 2-10 year yield curve

1980-1984 | 1985-1989 1990-1994 1995-1999 | 2000-2004 | 2005-2009 | 2010-2014 | 2015-2019

Source: Bloomberg




Is crypto dan toch een vluchtwaarde bij bankenproblemen?

BItCDI“!USD COIn MEtrlcs SIX NATIONS CHAMPIONSHIP

EXPORT 1, WATCHLIST +
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Angst regeert op de markt

</

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index

NEUTRAL

75

100

Crverview Timeline

Previous close

Extreme Fear @

1 week ago

Fear IK_E-\I
32)

1 month ago

Greed (ea)
kE_EJ

1 year ago

Extreme Fear @

Last updated Mar 16 at 12:56 PM ET




Lage kosten aandelen portefeuille: SVB bank

iShares Core S&P 500 UCITS ETF PRIIP KID Factsheet [,] Download
Overzicht Rendement Kerngegevens Portefeuilleverdeling Documenten
] L]
Posities

Alle posities

per | 30/dec/2022 ~ SVB X
Beurscode emittent> Naam @ > Sector > Beleggingscategorier Marktwaarder Weging (%)Y Nominale waa
SIVB SVB FINANMCIAL GROUP  Financiele waarden Aandelen UsD 22.265.124 0.04 222651

4 ]
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Lage kosten aandelen portefeuille: Credit Suisse

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) PRIIP KID Factsheet [£,] Download

Overzicht Rendement Kerngegevens Portefeuilleverdeling Documenten

per | 30/dec/2022 ~ credit suisse X
Beurscode emittent» Naam ©@ > Sector » Beleggingscategorier Marktwaarder Weging (%)Y Nominalew
CSGN CREDIT SUISSE GROUP AG Financiele waarden Aandelen EUR 4.836.853 0,12 4 831

1 4
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Lage kosten aandelen portefeuille
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Conclusies

* Bankencrisis zorgt voor vertrouwensbreuk
* Beurzen en beleggers vergelijken met vorige financiéle crisis

* Ongerustheid en angst nemen toe
* Opvallend, marktrente daalt - ECB doet toch nog 0,50% bij de KT-rente

« Wat gaan de 29 rangseffecten zijn op krediet en economie?




Zwakke handen naar sterke handen
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