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Actief, 100% onafhankelijk en kostenefficiënt beheer; 
geen complexe structuren, geen verborgen kosten, geen productverkoop

De beste, innovatieve en fiscaalvriendelijke index en actieve ETF’s slim 
combineren met de beste en exclusieve actieve beheerders en private 

markten (private equity)

Optimale diversificatie door inbouwen van schokdempers 
via alternatieve beleggingen en private markten

Optimale fiscale optimalisatie
tak23 heeft meer en meer fiscale voordelen t.o.v. bancaire portefeuilles

Exclusief gebruik van Portfolio360 gebaseerd op Aladdin,
het bekroonde risicobeheersysteem van BlackRock

Vrijblijvende kennismaking bij u ter plaatse of portefeuilleanalyse?
stephan@toward.be

www.toward.be

Toward een andere aanpak
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Toward Wealth & Insurance is born



Agenda
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1. Wat is de volgende beurscrash?
2. Hoe daarmee om gaan als belegger?
3. 5 portefeuille strategieën
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Definitie van een beurscrash
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• Plotse sterke daling van >10% in een paar dagen
• Correctie is een daling van >10% van de recente piek
• Berenmarkt is een daling van >20% van de recente piek



Normale verdeling
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Staart-risico 
/ tail risk



Zwanen en neushoorns
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Elke beurscrash is een opportuniteit
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Elke beurscrash is een opportuniteit
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Wat is de concrete aanleiding van beurscrashes?
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2020

2008 2011

2022 2025

2000

- 10/03/2000
- Serie van negatieve 

economische indicatoren

- 16/09/2008
- Faillissement Lehman 

Brothers

- 04/08/2011
- Downgrade kredietrating 

VS + negatieve 
economische indicatoren

- 24/02/2022
- Inval in Oekraïne - 2/04/2025

- Aankondiging handelstarieven

- 09/03/2020
- Pandemie



De volgende beurscrash?
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1. AI-bubbel spat uiteen – 50%

2. Stagflatie risico door plotse inflatie-opstoot als 
gevolg van de handelstarieven en toenemende 
politisering FED – 25%

3. Obligatiecrash/financiële crisis – 15%

4. Onverwachte geopolitieke ontwikkelingen (vb. 
Poetin, Trump) – 10%



AI bubbel?
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AI bubbel?
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AI bubbel?
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Stagflatierisico?
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Stagflatierisico?
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Stagflatierisico?
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Stagflatierisico?
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Obligatiecrash/financiële crisis
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Obligatiecrash/financiële crisis
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Kopers van US Treasuries
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Kopers van US Treasuries
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Kopers van US Treasuries
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De spectaculaire groei van de kredietmarkten
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De spectaculaire groei van de kredietmarkten
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1. Belang van lange termijn
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2. Belang van diversificatie
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Diversification is the only free 
lunch in investing

Swensen believed 
that a diversified 
portfolio was the 

best way to achieve 
long-term returns 

while minimizing risk



2. Belang van diversificatie
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MSCI World Index EUR - December 1978 tot september 2024

2000-2003
Defensieve aandelen (USD): 
8,5% (2000)
-8,2% (2001)
-3,3% (2002) 
Goud (EUR): 
1,4% (2000)
7,1%(2001)
4,2% (2002)  
Alternatieven (USD): +2,6% 
(1/4/00-30/11/02)
Obligaties (USD): 
16,66%/9,39% (2000)
5,57%/8,54% (2001)
15,12%/12,14% (2002)

2022
Defensieve aandelen (USD): 
+5,45% 
Goud (EUR): 
+5,7%
Alternatieven (USD): +2,6% 
-1,1%
Obligaties (USD): 
-17,83%/-15,14% 

2008
Defensieve aandelen (USD): 
-10,03%
Goud (EUR): 
+7,1%
Alternatieven (USD): +2,6% 
-18%
Obligaties (USD): 
20,10%/-3,54%



2. Belang van diversificatie
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2. Belang van diversificatie
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2. Belang van diversificatie
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3. Belang van kosten en fiscaliteit
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3. Belang van kosten en fiscaliteit
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5 portefeuille strategieën



1. Portefeuilleconstructie is essentieel
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Volledige 
doorkijk 

noodzakelijk

Beste ETF’s + 
fondsen + 

alternatieven

Decorrelatie/
diversificatie

Samenstelling 
van de 

portefeuille is het 
allerbelangrijkste

Let op de 
kosten

Schommelingen 
en dalingen 
beperken



1. Portefeuilleconstructie is essentieel
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Risicobeheer
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• Volledige doorkijk noodzakelijk
 Sectoren
 Regios
 Stijlen

• Ex-post risico
 Jaarlijkse volatiliteit
 Sharpe ratio
 Maximale daling

• Ex-ante risico
 Toekomstgericht

• Stresstesting/scenario analyse

• Correlatie matrix

Bewust

In verhouding

Gediversifieerd
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Risicobeheer



Stress testing
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2. Wees precieser an actiever en herbalanceer
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• Stijl/factor 
• Sector/thema
• Defensief/cyclisch
• Innovatieve ETF’s



2. Wees precieser an actiever met ETF’s
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3. Bekijk alternatieven (voor obligaties)
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3. Bekijk alternatieven (voor obligaties)

45



4. Bekijk private markten
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1. Private Equity
2. Private Debt
3. Infrastructuur



4. Bekijk private markten
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5. Overweeg afdekking muntrisico (hedging)
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