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Doel

� In deze technische analyse van de aandelenmarkten bekijken we de belangrijkste
aandelenindices op wereldvlak. Doel is deze analyse maandelijks te herhalen.

� De geanalyseerde indices zijn: S&P 500 (VSA), Euro Stoxx 50 (Europa), Nikkei 225
(Japan) en de MSCI Emerging Markets Asia (Aziatische groeilanden) en MSCI
Emerging Markets Latin America (Latijns-Amerikaanse groeilanden). Op deze manier
hebben we alle geografische regio’s besproken.

� Via het uitgebreide aanbod aan gespecialiseerde trackers kunnen beleggers
strategieën ontwikkelen naargelang de structurele richting (stijgend vs dalend) van deze
markten.
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S&P 500 (1.865,09 punten)

• Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de S&P 500 sinds de bodem van oktober 2011.

• De index liet vorige week een nieuwe historische top optekenen (1.897,28 punten). Echter na het door de markt
als positief ervaren arbeidsmarktrapport ging de markt onderuit. Vooral de technologiesector staat onder druk in
de VSA. Het feit dat de Amerikaanse centrale bank de liquiditeit in kleine stappen uit de markt begint te nemen
zorgt in combinatie met vaak torenhoge waarderingen voor een neerwaartse correctie.

• Op technisch vlak zien we nog steeds een stijgende trend (= een patroon van hogere toppen en hogere
bodems). Niettemin wensen we wel te wijzen op het afnemende momentum (= negatieve divergentie met de
RSI-indicator). Focus op de horizontale steun op 1.710 - 1.730 punten. Een neerwaartse doorbraak pleit voor
een meer voorzichtige houding t.a.v. Amerikaanse aandelen. Een daling onder 1.840 punten is een eerste
aanduiding dat de correctie voor de S&P 500 gestart is. Wees alert !
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Euro Stoxx 50 (3.230,33 punten)

• Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de Euro Stoxx 50 sinds de bodem van de herfst van 2011.

• De afgelopen weken noteerde deze index in een driehoeksformatie. De opwaartse uitbraak en het bereiken van
een nieuwe koerstop in de rally van 2009 is ondertussen een feit geworden. De recentste koerspiek bedroeg
3.239,14 euro.

• Hierdoor komt de index in de buurt van ons koersdoel van 3.250 punten. De uitbraak uit de driehoek laat een
koersdoel van 3.400 punten vermoeden. Kortom, er zit nog enig potentieel in de rally op de Europese beurzen.
Maar wees zeer alert : hou wel in het achterhoofd dat een correctie in de S&P 500 zich ook zal vertalen in een
correctie op de Europese aandelenmarkt.

• Voor de Euro Stoxx 50 houden we de horizontale steun op 3.000 punten in de gaten. Een daling onder dit
steunniveau noopt tot een voorzichtigere houding t.o.v. de Europese benchmarkindex.
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Nikkei 225 (15.063,77 punten)

• Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de Nikkei 225 sinds de bodem van 2011.

• Deze index toont een typisch fenomeen uit de technische analyse : in februari van dit jaar brak de index
neerwaarts door de steunlijn die de bodems van 2013 met elkaar verbond. Na de neerwaartse doorbraak volgde
een hertest van de steunlijn die nu optrad als weerstandslijn. De koers kon echter niet boven deze weerstadn
uitstijgen en sindsdien noteert de index in een zijwaarts patroon. We houden vooral de horizontale steun op
13.995,86 punten in de gaten. We verwachten een neerwaartse doorbraak in de volgende weken.

• We achten het raadzaam een afwachtende houding aan te nemen t.a.v. de Nikkei 225.
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MSCI Emerging Markets Asia (447,06 punten)

• Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de MSCI Emerging Markets Asia sinds de bodem van 2008. Deze index
is een graadmeter voor de belangrijkste aandelen uit de Aziatische groeilanden. De vijf grootste aandelen in deze index
zijn Samsung Electronics (5,97%), Taiwan Semiconductor (3,65%), Tencent Holdings (2,76%), China Mobile (2,69%)
en China Construction Bank (2,26%).

• Het is opvallend dat deze index sinds 2011 (het jaar waarin de S&P 500 aan zijn opmars begon) een horizontaal
patroon laat zien dat de vorm van een driehoekspatroon lijkt aan te nemen. Een opwaartse uitbraak richting 500
punten is dan ook te verwachten. Een belangrijke voorwaarde is wel dat de stijgende steunlijn (momenteel rond de 400
punten) niet neerwaarts doorbroken wordt en dat de index zeker boven 383,12 punten blijft.

• Sinds deze commentaar van hierboven is de index de afgelopen weken gestegen tot tegen de zeer belangrijke
weerstandslijn. Het lijkt erop dat een opwaartse uitbraak nakend is. Dit zou een zeer positief signaal zijn voor de
Aziatische groeimarkten ! Merk tevens op dat de RSI-indicator tegen zijn weerstandslijn zit en een opwaartse uitbraak
van deze momentumindicator zal de index zeker extra kracht geven om verder te stijgen !

• De Aziatische groeimarkten lijken ons in het huidige klimaat een interessante opportuniteit te zijn !



Leleux Associated Brokers 7

MSCI Emerging Markets Latin America (3.225,38 punten)

• Deze weekgrafiek toont het koersverloop van de MSCI Emerging Markets Latin America sinds de bodem van 2008.
Deze index is een graadmeter voor de belangrijkste aandelen uit de Latijns-Amerikaanse groeilanden. De vijf
grootste aandelen in deze index zijn America Movil (5,68%), Ambev (4,81%), Itau Unibanco Holding (4,54%),
Petrobras (4,20%) en Banco Bradesco (3,58%).

• In tegenstelling tot de MSCI Emerging Markets Asia index heeft deze index begin dit jaar wel een nieuwe bodem
gemaakt in de daling van 2011 (op 2.810,92 punten). Niettemin stellen we bij deze index een negatieve
divergentie met de RSI-indicator vast. Dit wijst op een afnemende kracht achter de daling van de afgelopen jaren.
Het is echter nog te vroeg om voluit in deze index te stappen. We wachten op een bevestiging van de
trendommekeer met een opwaartse uitbraak boven de dalende weerstandslijn. De opmars van de index in de
afgelopen weken heeft de weerstandslijn bereikt : hou deze index goed in de gaten om in te stappen !
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Besluit
• De Amerikaanse S&P 500 bevindt zich nog steeds in een stijgende trend en nieuwe

historische records zijn zeker te verwachten. Niettemin duiken er signalen op dat de
stijgende trend buiten adem geraakt (= negatieve divergentie met de RSI-indicator).

• In het zog van de Amerikaanse beurs kan de Euro Stoxx 50 nog verder stijgen. Ons
koersdoel voor deze index is 3.250 punten. Hou er wel rekening mee dat een
correctie in de S&P 500 hoogstwaarschijnlijk gevolgd zal worden door de Europese
beurzen !

• De Japanse Nikkei 225 heeft een belangrijke top gezet op 16.320,22 punten. Daarna
ging de index fors naar beneden. Afwachten.

• De beurzen van de Aziatische en Latijns-Amerikaanse groeilanden zijn sterk
opgeveerd temidden een zeer negatief sentiment t.a.v. deze markten. Hiermee wordt
nog eens bewezen dat een uitgesproken pessimistisch sentiment in combinatie met
een oververkochte toestand van de indices de basis legt voor een trendommekeer.
Deze markten lijken ons op dit ogenblik veel interessanter dan de Westerse markten.

• In de bijgevoegde pdf’s vindt U alle informatie omtrent trackers op de Aziatische en
Latijns-Amerikaanse groeilanden.


