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Leeswijzer :LT =
RETURN investment tools. Waarschuwing : De in dit document informatie,
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beslissing met als doel het uitvoeren van transacties of het nemen van Leleux

Recyclagetak kan de komende kwartalen
voor de verrassing zorgen !

De recurrente bedrijffswinst liep met 15% terug door lagere
edelmetaalprijzen.

Analyse

Umicore presenteerde vanmorgen zijn halfjaarrapport. De
belangrijkste elementen om te onthouden zijn een lichte
omzetdaling van 1%, een daling van de recurrente
bedrijfswinst (EBIT) met 15% en een recurrente nettowinst die
17% lager ging. Dalende cijfers waar één belangrijke
verklaring achter schuilt : de daling van de goud-, zilver en
andere edelmetaalprijzen deed de resulatenrekening van
Umicore geen goed.

Umicorebeleggers weten al langer dan vandaag dat de
recyclagedivisie de winstgenerator van het bedrijf is : 22% van
de omzet maar 42% van de recurrente bedrijfswinst. De daling
van de goud- en zilverprijzen in de afgelopen kwartalen
zorgden dan ook voor lagere winstcijffers. Het is juist dat
Umicore een toonaangevende speler in autokatalysatoren (de
trend naar groenere voertuigen is ongetwijfeld een
langetermijnwaardestuwer) en herlaadbaare batterijen (de
opkomst van tablets en smartphones is eveneens structureel
stijgend en dus positief voor Umicore) is.

Maar de komende kwartalen zal naar onze mening de
goudprijsontwikkeling zijn stempel op het koersverloop
drukken. Op onze langetermijngrafieken zijn de signalen van
bodemvorming sterk aanwezig en de sectorindex van de
goudmijnen geeft reeds een langetermijnkoopsignaal (na het
verkoopsignaal eind 2011). We hebben Umicore steeds
beschouwd als een "bovengrondse goudmijn" en als deze
sector zijn herstel verderzet, moet dit ook op Umicore
afstralen.

Conclusie
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Op de weekgrafiek zien we het koersverloop vanaf de herfst
van 2010. Belangrijkste vaststelling van deze grafiek is de
opwaartse uitbraak uit het dalende trendkanaal van 2012. Een
typisch technisch fenomeen vond plaats : de koers brak in het
voorjaar van 2014 opwaarts boven de weerstandslijn uit, viel
daarna terug tot deze weerstandslijn die nu als steun optrad
en vervolgens veerde de koers opnieuw op. We zien ook
reeds een patroon van hogere bodems optreden : de bodem
van midden april 2014 op 33,58 euro is hoger dan de bodem
van januari 2014 op 30,25 euro. Een stijgende trend lijkt
gestart en dit brengt ons bij de belangrijkste conclusie op
technisch vlak : Umicorebeleggers moeten voortaan het
niveau van 33,58 nauwgezet in de gaten houden. Een
daling onder dit niveau is een verkoopsignaal ! Onder dit
niveau zien we de koers verder afkalven naar 30 euro en
lager.

De daggrafiek toont de opwaartse trend in meer detail. Hier
zien we ook de "gap" tussen 37,42 euro en 35,41 euro. De
koers is deze "gap" aan het dichten. Ons eerste koersdoel is
de top van 8 april op 38,25 euro. Maar zoals hierboven
gesteld, willen we vooral de stijgende trend opvolgen en
begeleiden. Als Umicore de komende kwartalen zijn
stijgingspotentieel wil behouden, is een koers onder 33,58

euro taboe !
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