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Bio Tim Nijsmans

• Master Handelswetenschappen + Fin. Planning

• Rapportering beleggingsfondsen Fortis

• Market maker in aandelenopties

• Trader bij Dierickx Leys

• Analist / Portefeuillebeheerder Dierickx Leys

• Fondsbeheerder Europese aandelen Dierickx Leys

• Begeleiding/opleiding beleggers bij Vermogensgids
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Weekschommelingen tijdens de serieuze terugval



Beleggen in tijden van ultra lage rente
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Goudprijs is niet de vluchthaven …
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… maar komt terug samen met de markt
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Obligaties zijn ook geen vluchthaven, 
Stijgende rentes = Dalende koersen
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De LT dalende trend zet zich gewoon



Webinar april 2020

Rente van bedrijfsobligaties gaan (even) hoger
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Koersdaling in Europese obligaties
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Massale aankopen in geldmarktfondsen
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De beleggers hamsteren cash
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Dollar is king

• Swap lijnen met buitenlandse centrale banken

• Repo markt met als onderpand Amerikaans staatspapier Treasuries

• Om de verkoop van (Amerikaanse) assets te stoppen
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Wereldwijd aandelen, 2de slechtste kwartaal ooit
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Chinese en tech aandelen komen snelste terug
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Emerging markets (ex China) gaan hard achteruit 
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S&P 500 duikt in een berenmarkt
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… om terug in een (technische) bull market te komen
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… om terug in een (technische) bull market te komen
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Maar wat met de economie dan Tim?
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Economische activiteit eurozone in april
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Aankoopmanagers VK in april
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Investeerdersentiment in Duitsland in april
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Analistenverwachtingen voor Europa kelderen
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Macro-economen weten het nu helemaal niet meer
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CNN angstbarometer in de tijd
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Andere periodes van terugval op de aandelenmarkt
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Emotionele cyclus op de beurs
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2,3 biljoen (trillion) dollars nieuwe kredieten
Buyer of last resort

• 600 miljard aan leningen opkopen.
• 500 miljard schulden van lokale overheden opkopen.
• 500 miljard KT schuldpapier van de 50 States.
• Aankopen Junk Bond ETF’s
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QE (of geld bijdrukken) is onbeperkt 
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Laatste QE fase in vergelijking met vorige QE (fin. crisis)  
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Kortetermijnrente voor ondernemingen zakt terug in VS
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BoE renteverlaging met 0,50% 
+ ongelimiteerde QE voor grote ondernemingen
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BoE stort nu rechtstreeks in de kas van regering in VK
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Bank of Japan > eigen staatsobligatie 100% BBP
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ECB gaat voor 750 miljard euro onbeperkt
obligaties en krediet opkopen (vs eurobond)
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ECB gaat obligaties van ‘gevallen engelen’ aanvaarden



Webinar april 2020

Veel snellere reactie ECB/overheden in vgl met 2008
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Rentes in de 10-jarige obligaties (rood) en korte termijn rente (blauw)
van de drie grootste centrale bankiers in de wereld.
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Centrale Bankiers versoepelen de regels voor banken om uit te lenen 
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Fiscale reacties: In de vorm van …

• Rechtstreeks geld op de rekening: VS, HK, …

• Noodkredieten aan grote en kleine ondernemingen

• Uitstel van belastingen en terugbetalingen lening

• Extra investeringen

• Sectorale steun zoals bijv. luchtvaart

• Flexibele werkloosheid maatregelen
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Fiscale reacties overheden in % BBP
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Stress in Europa en de Eurozone

• Ontbreken Coronabonds

• Grenzen gaan toe, ieder land eigen maatregelen

• Protectionisme rond medische apparatuur

• Plan van 540 miljard euro (richting biljoenen)

• Achteraf komt de geldkwestie terug op tafel
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Enorme cash in private equity voor nieuwe deals:
Interesse in sectoren rond reizen, restaurant en cinema
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Hefboomfondsen zoeken nieuw geld
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400 miljard USD aan obligatie-uitgiftes in maart:
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Grootste obligatie-uitgiftes in maart 2020
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Steunmaatregelen samenvatting (in USD)

• 5 biljoen aan geldcreatie door centrale banken (2x 08/09) 

• 7 biljoen aan overheidssteun

• Protectionisme rond medische apparatuur

• Plan van 540 miljard euro

• Achteraf komt de geldkwestie terug op tafel
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Chinese vervuiling is positief volgens Morgan Stanley
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Kleine beleggers dekken zich in via bear trackers
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Insider buying
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Wat te kopen?

• Saaiste dividendaandelen

• Vastgoed GVV’s uit ‘zekere’ segmenten

• Kwaliteitsaandelen met hoge marges/lage schulden

• Een klein percentage fysiek goud

• Brede trackers / ETF’s in verschillende stappen
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