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Groei, zelfs in
probleemlanden

» Toenemend
consumentenvertrouwen

» Hoog producentenvertrouwen

> Rentebeleid dat begint te werken
120
» Voor Europa: sterkere dollar 10 -
100 +

» ZLachte landing China
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Teveel optimisme in VS ?
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Opgelet voor Amerikaanse euforie Belegg‘
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Opvallend lage volatiliteit




De statistieken ... contra
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De statistieken ... contra

$SPXA200R S&P 500 Percent of Stocks Above 200 Day Moving Average (EOD) INDX @ ftockCharts.com
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De statistieken ... contra
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... maar evengoed pro




DJ Commodity Index bemoedigend




Geen 2000 bis




Hoe dan ook voorkeur voor Europa




Politieke risico’s gestegen ...




Maar renterisico wellicht groter ...




En alweer statistieken ...







Langetermijnrentes anticiperen
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ok de inflatieverwachtingen
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Financiele repressie houdt aa
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oncrete aanbevelingen

vastrentend:
waardevernietigend
voor lange looptijden

Risico inflatie:
financiele repressie verergert !
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Rente versus dividendrendement
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Schommelingen inherent aan de beurs Belegg







Bedankt
VOOr uw
aandacht !
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