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Quo Vadis Wereldeconomie ?

➢Minder vrijhandel = minder groei ?

➢Europese groei blijft vertragen.

➢What about Belgium?

➢Brexit: impact ?
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Minder vrijhandel, minder groei?

Globale
BBP-groei
(IMF)

2018: 3,7%
2019: 3,5%
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Minder vrijhandel, minder groei?

1995: 
Start WTO
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Minder vrijhandel, minder groei?
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Minder vrijhandel, minder groei?

Chinese 
middenklasse
neemt fakkel over. 

Sinds 2002 
relatief gewicht
van VS-export 
naar China 
verzevenvoudigd.

China joins
WTO
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VS handelsbalans
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Handelsbalans in de VS

US Trade Balance of Goods and Services
US Trade Balance of Goods and Services Excluding Petroleum Products
US Trade in Goods Balance



9



10

Minder vrijhandel, minder groei?

Consument moet de 
groei ondersteunen in 
2019 -2020
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Minder vrijhandel, minder groei

Lagere inflatie
schept ruimte voor
renteverlagingen
centrale banken in 
2019
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Beursprestaties
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VS keren terug naar trendgroei

Source:Factset, Belfius
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Investeringen en winsten van bedrijven in de VS

Amerikaanse investeringen in niet-residentiële voorzieningen, % per jaar

Bedrijfswinsten in de VS, % jaarlijks

Belastingverlaging
van Trump zo goed
als uitgewerkt. 
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VS : ruimte voor renteverlagingen door FED
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VS : verwachte renteverhogingen fel afgezwakt
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Quo Vadis Wereldeconomie ?

➢Minder vrijhandel = minder groei ?

➢Europese groei blijft vertragen.

➢What about Belgium?

➢Brexit: impact ?
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Eurozone: de groei blijft vertragen

Trendgroei (schatting)

➢ EZ: 1,8-2%

➢ Duitsland: 1,7%

➢ België: 1,5%

➢ Italië: 1%
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Inflatieverwachtingen dalen – reële KT dichtbij laagterecords
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Eurozone: renteverloop
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Rente op 10 jaar

VS Duitsland België VK Italië
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Eurozone: de groei blijft vertragen

➢ Duitsland : een
industriële recessie
aan het eind van 
2018.

➢ Een verhoging van 
de Amerikaanse
invoertarieven op 
Europese wagens
zou een zware klap
betekenen voor de 
Duitse economie.
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Eurozone: de groei blijft vertragen.
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Quo Vadis Wereldeconomie ?

➢Minder vrijhandel = minder groei ?

➢Divergentie in de eurozone.

➢What about Belgium?

➢Brexit: impact ?
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What about Belgium?

BBP-groei België
zwakker.

Bron : NBB jaarverslag 2018
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What about Belgium? 

Belgische
consument
gaat
meer
consumeren
dankzij
banengroei en
tax shift.
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What about Belgium?   Federgon Index

Bron : Federgon

Jaargroei 
deeltijds 
werk

arbeid
ers

bedien
den

Feb-2018 +6,3% +6,25%

Jan-2019 -2,9% -1,7%
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What about Belgium?

Bron : NBB jaarverslag 2018
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Eurozone huizenprijzen

Lage rentes in 
sommige landen
geleid naar
overdreven
stijging van de 
vastgoedprijzen.  
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Quo Vadis Wereldeconomie ?

➢Minder vrijhandel = minder groei ?

➢Divergentie in de eurozone.

➢What about Belgium?

➢Brexit: impact ?
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Brexit: economische impact

Sinds het referendum 
in 2016 heeft de Britse
economie een schade
opgelopen van 0,7% tot 
1,% van het BBP , 
voornamelijk door een
inzinking van de 
bedrijfsinvesteringen.
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Impact Brexit

Belgische ondernemingen
UK exposure 

41,000 bedrijven

- 67% met export exposure 
- 24% met import exposure 
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Prognoses 

14/03/19 Q2 19 Q3 19 Q4 19 Q1 20

3mnd $ 2,61 2,65 2,65 2,65 2,65

3mnd € -0,31 -0,30 -0,30 -0,30 -0,30

10j IRS $ 2,61 2,60 2,65 2,75 2,75

10j IRS € 0,53 0,55 0,60 0,60 0,65

EUR-USD 1,13 1,14 1,14 1,145 1,16

USD-JPY 111 112 115 114 113

* Vooruitzichten BBP ( % jaar-op-
jaar)

CPI vooruitzichten ( % jaar-op-jaar)

2018 2019 2020 2018 2019 2020

V.S. 2,9 2,2 1,5 2,4 1,5 2,5

Eurozone 1,7 1,2 1,5 1,7 1,2 1,5

België 1,4 1,2 1,3 2,4 1,8 1,7

V.K. 1,4 1,3 1,0 2,5 1,8 2,2

Japan 0,8 1,0 0,8 0,5 1,0 1,0
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** 25/03/19
Q1 19 Q2 19 Q3 19 Q4 19

3mnd $ 2,69 2,65 2,65 2,65 2,65

3mnd € -0,31 -0,30 -0,30 -0,30 -0,30

10j IRS $ 2,70 2,80 2,90 3,00 3,05

10j IRS € 0,49 0,50 0,60 0,70 0,80

EUR-USD 1,13 1,14 1,14 1,145 1,16

USD-JPY 110,6 112 115 114 113

EUR-GBP 0,87 0,90 0,89 0,885 0,88


