Macro Visie
Véronique Goossens

Chief Economist
maart 2019



Quo Vadis Wereldeconomie ?

»Minder vrijhandel = minder groei ?
» Europese groei blijft vertragen.
»What about Belgium?

»Brexit: impact ?




Minder vrijhandel, minder groei?
Global GDP

Annual percentage change, including IMF forecast
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Minder vrijhandel, minder groei?

Trade-weighted average global tariff rate and trade

Per cent Per cent of GDP
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Minder vrijhandel, minder groei?

Amerikaanse douanetarieven, bedreigingen en vergeldingsmaatregelen in 2018

(in $ miljard)
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Minder vrijhandel, minder groei?

US trade relationship with China

Four-quarter rolling sum, per cent of GDP

Chinese
middenklasse
neemt fakkel over.

71 China joins
WTO
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VS handelsbalans

Handelsbalans in de VS
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Minder vrijhandel, minder groei?

Chinese GDP contributions
Percentage point contribution to annual growth
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Minder vrijhandel, minder groei
Global CPI

Twelve-month percentage changes
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Lagere inflatie
schept ruimte voor
renteverlagingen
centrale banken in
2019
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Global Developed economies a
11 = Emerging economies
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Belastingverlaging
van Trump zo goed
als uitgewerkt.

VS keren terug naar trendgroei

Investeringen en winsten van bedrijven in de VS
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== Bedrijfswinsten in de VS, % jaarlijks
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VS : ruimte voor renteverlagingen door FED

central bank policy rates

Per cent
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VS : verwachte renteverhogingen fel afgezwakt
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Quo Vadis Wereldeconomie ?

»Minder vrijhandel = minder groei ?
» Europese groei blijft vertragen.
»What about Belgium?

»Brexit: impact ?
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Eurozone: de groei blijft vertragen
GDP %yoy
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Inflatieverwachtingen dalen — reéle KT dichtbij laagterecords

Euro area real LIBOR

Per cent
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Eurozone: renteverloop

Rente op 10 jaar
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Eurozone: de groei blijft vertragen

Germany new orders and industrial production

Percentage changes, 3-MMA
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Duitsland : een
industriéle recessie
aan het eind van
2018.

Een verhoging van
de Amerikaanse
invoertarieven op
Europese wagens
zou een zware klap
betekenen voor de
Duitse economie.




Eurozone: de groei blijft vertragen.

Bilateral share of goods exports
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Note: Black triangles represent the share of total goods export in % of GDP. Data as of 2016 for the Netherlands.
Source: OECD Intemational Merchandise Trade Statistics database; OECD Economic Outlook database; and OECD calculations.
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Quo Vadis Wereldeconomie ?

»Minder vrijhandel = minder groei ?
» Divergentie in de eurozone.
»What about Belgium?
»Brexit: impact ?




What about Belgium?

Verloop van bepaalde vraagcomponenten
tijdens de periode 2014-20187

(gemiddelde veranderingspercentages op jaarbasis, voor
seizoen- en kalenderinvioeden gezuiverde volumegegevens)

- zwakker.
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What about Belgium?
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What about Belgium? redergon index
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What about Belgium?

Potential GDP per capita growth and public debt
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Note: Public debt is based on Maastricht criteria.
Source: OECD Economic Qutlook database; and OECD calculations.




Eurozone huizenprijzen
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Lage rentes in
sommige landen
geleid naar
overdreven
stijging van de
vastgoedprijzen.
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Quo Vadis Wereldeconomie ?

»Minder vrijhandel = minder groei ?
» Divergentie in de eurozone.
»What about Belgium?

» Brexit: impact ?







Real GDP loss since the 2016 referendum
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Brexit: economische impact
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Sinds het referendum
in 2016 heeft de Britse
economie een schade
opgelopen van 0,7% tot
1,% van het BBP,
voornamelijk door een
inzinking van de
bedrijfsinvesteringen.




Impact Brexit

Economische kosten op lange termijn van een ‘harde’ brexit
(mediaanverlies op basis van zeven studies; afwijking ten opzichte
van een scenario waarnin het VK in de EU blijft)

Il Verlies groter dan 1,2 procentpunt bbp
[ Verlies tussen 0,6 en 1,2 procentpunt bbp
I Verlies kleiner dan 0,6 procentpunt bbp

33 Bron: Bisciari P. (2019), A survey of the long-term impact of Brexit on the UK and on the EU27 economies,
NBB, Working Paper 366.

Belgische ondernemingen
UK exposure

41,000 bedrijven

- 67% met export exposure
- 24% met import exposure




Prognoses

* Vooruitzichten BBP ( % jaar-op- CPI vooruitzichten ( % jaar-op-jaar)
jaar)
- 2018 2019 2020 2018 2019 2020
V.S. 2,9 2,2 1,5 2,4 1,5 2,5

Eurozone 1,7 1,2 15 1,7 1,2 1,5
Belgié 1,4 1,2 1,3 2,4 1,8 1,7
V.K. 1,4 1,3 1,0 2,5 1,8 2,2

Japan 0,8 1,0 0,8 0,5 1,0 1,0
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