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Quest for Growth
Beheerd door Capricorn Venture Partners

_ ) Capricorn
Capricorn Capricorn Capricorn SUSTAINABLE

ICT HEALTHTECH CLEANTECH CHEMISTRY

Fund Fund Fund Fund
€ 33 million € 42 million € 112 million € 50 million

Quest for Growth Quest Cleantech
€ 138 miljoen Fund
28 februari 2017 € 65 milljoen
28 februari 2017

Leuven, Belgié

Onafhankelijk
Ervaren investeringsteams
Vermogensbeheerder met FSMA licentie *
Ongeveer € 400 miljoen activa onder beheer

* Vergund als “beheervennootschap” van alternatieve instellingen voor collectieve belegging overeenkomstig de Wet van 19 april 2014
betreffende de alternatieve instellingen voor collectieve belegging en hun beheerders



Quest Cleantech Fund

@:_ Beleggingsfonds met genoteerde aandelen in schone
QUEST technologie

CLEANTECH
FUND
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Actuariéel rendement %

(€

1 jaar 4.4%
3 jaar 10.1%
5 jaar 16.0%

Periode

Sinds oprichting 9.4%

e () est Cleantech Fund B

* Uitgifteprospectus, jaarverslag en halfjaarverslag (Engelstalig) en Essenti€le Beleggersinformatie (Engels, Nederlands, Frans, Duits
en Zweeds) zijn gratis beschikbaar bij de financi€le dienst en via de website www.questcleantechfund.com. Gelieve voor u
intekent, de Essenti€éle Beleggersinformatie (KIID) en de prospectus aandachtig door te nemen



Quest for Growth
Belangrijkste karakteristieken

= PRIVAK, Openbare Instelling voor Collectieve Beleggingen met vast
kapitaal naar Belgisch recht*

= Aandelen zijn genoteerd op Euronext Brussels**

» Fiscaal aantrekkelijke dividenduitkering van minstens 90% van
gerealiseerde winsten

= Minstens 70% geinvesteerd in niet-genoteerde ondernemingen en
genoteerde ondernemingen met beurskapitalisatie < € 1,5 miljard

= Sectorfocus op cleantech, health-tech & ICT bedrijven

Totale netto inventariswaarde € 138 miljoen op 28 februari 2017

* Alternatieve instelling voor collectieve belegging die vnl. wordt gereguleerd door (i) het Koninklijk besluit van 10 juli 2016 met
betrekking tot de instellingen voor belegging in niet-genoteerde vennootschappen en in groeibedrijven en (ii) de Wet van 19 april 2014
betreffende de alternatieve instellingen voor collectieve belegging en hun beheerders.

** De toelating tot verhandeling op Euronext Brussels vormt geen waarborg voor de liquiditeit van de aandelen van Quest for Growth.
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Quest for Growth
Samenstelling portefeuille op 31/12/2016
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Bron: Capricorn Venture Partners
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Niet-genoteerde ondernemingen

en durfkapitaalfondsen
Strategie

Investeringen via of samen met Capricorn fondsen:

= Allocatiebeslissingen door Raad van Bestuur van Quest for Growth

= Geen dubbele fees

= Significante participaties in bedrijven

= Selectie en opvolging door sterke investeringsteams

= Actieve betrokkenheid in bestuur en strategische ondersteuning van
het management

= Selectieve co-investeringen, in latere fase van ontwikkeling

Historische investeringen, direct en via fondsen van derden, verdwijnen

op termijn uit de portefeuille



Niet-genoteerde ondernemingen
Portefeuille (directe) niet-genoteerde aandelen



Niet-genoteerde ondernemingen
Avantium
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Durfkapitaalfondsen
Portefeuille durfkapitaalfondsen
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Durfkapitaalfondsen
Capricorn Sustainable Chemistry Fund



Durfkapitaalfondsen
Capricorn ICT Arkiv
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Durfkapitaalfondsen
Capricorn ICT Arkiv: Lindacare
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Durfkapitaalfondsen
Capricorn ICT Arkiv: Lindacare

€ BIOTRONIK 2 BIOTRONIK
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Durfkapitaalfondsen
Capricorn ICT Arkiv: Lindacare
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2> BIOTRONIK
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Genoteerde aandelen
Strategie

Specialisatie in cleantech, ICT & health-tech

Actief portefeuillebeheer

Stock picking gebaseerd op fundamentele bottom-up analyse
Geconcentreerde portfolio (20-30 aandelen)

Dynamische buy-and-hold strategie

Focus op Europese small & mid caps

Focus op groeiaandelen met aanvaardbare waarderingen (GARP)
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Genoteerde aandelen
Portefeuille
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Genoteerde aandelen
Voorbeeld cleantech: Kingspan

 Bouwmaterialen met focus op isolatie

* Groeiende markt, omwille van strengere
regels voor energie-efficientie

« Uitstekend track-record op vlak van
overnames

» Sterke cash flow generatie

> In portefeuille van QfG sinds 2016
> 2,3% van de portefeuille op 31/12/2016

source : Factset, Capricorn Venture Partners

Key figures & ratios (31/12/16)

Mkt. Cap. (m EUR)

P/E (12m fwd.)
EV/EBITDA (2016)
Dividend yield (2016)

EPS growth 2016
EPS growth 11/16

Net debt/Ebitda (2016)
ROE (2016)

459

7.0
12.1
1.3%

31%
30%

1.0
17%

20



Genoteerde aandelen

« Dominant marktaandeel in software
voor apothekers in Frankrijk (en Belgié)

 Hoge recurrente inkomsten

* Groei in software voor rusthuizen

 Nieuwe activiteiten in “e-health”

» Sterke balansstructuur zonder schulden

> In portefeuille van QfG sinds 2010
> 4,1% van de portefeuille op 31/12/2016

source : Factset, Capricorn Venture Partners

Voorbeeld digital health: Pharmagest

Key figures & ratios (31/12/16)

Mkt. Cap. (m EUR)

P/E (12m fwd.)
EV/EBITDA (2016)
Dividend yield (2016)

EPS growth 2016
EPS growth 11/16

Net debt/Ebitda (2016)
ROE (2016)

530

1.7
13.0
1.9%

12
13%

1.8
21%

21



Structuur

Niet-genoteerde ondernemingen en durfkapitaalfondsen
Genoteerde aandelen

Resultaten

22



Resultaten op lange termijn
NAV evolutie lange termijn*

* De grafiek geeft het jaarlijks rendement van de NAV van Quest for Growth weer, berekend op basis van de NAV op 31/12 van elk jaar.

Rendementen uit het verleden zijn geen betrouwbare indicator voor het toekomstige rendement.

Bron: Capricorn Venture Partners
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Dividenden
Overzicht sinds 2005*

2.5

1.5 -

0.05

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

boekjaar

dividend per gewoon aandeel in EUR

*Dit overzicht geeft de dividenden van Quest for Growth weer over de voorbije 12 jaar. Rendementen uit het verleden zijn geen
betrouwbare indicator voor het toekomstige rendement.
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Bron: Capricorn Venture Partners



Aandelenkoers Quest for Growth
Performance op 5 jaar*
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*De grafiek geeft de evolutie van de aandelenkoers (koersevolutie + dividenden geherinvesteerd) van Quest for Growth weer over
de voorbije 5 jaar, van 28/02/2012 tot 28/02/2017. Rendementen uit het verleden zijn geen betrouwbare indicator voor het
toekomstige rendement.

Bron: Bloomberg, Capricorn Venture Partners 25



Quest for Growth
Website
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