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Onze tips van de vorige jaren
(rendement sindsdien)

2014: Sofina +120,7%
Solvay +23,8%
Euronav +8,0%

2015: Solvay +36,1%
Umicore +177,1%
Recticel +111,6%

2016: Ageas +52,6%
CFE +13,2%

2017: Solvay -4,6%
X-Fab -2,0%
Ablynx +262,9%
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1) AB InBev (gekocht in januari, 95,08€)

- Uitstekend management, sterke merken, overal aanwezig…
- Winstmachine!
Maar…
- Schuldenberg? Peso’s, reals en randen? Stijgende rente?
- Nieuwe concurrentie?
- Grenzen aan de groei?
- TINA?...
Edoch…
- Winstmarges, Afrika, synergieën, organisch,…
Dus…
- Koersdoel 100€… and beyond!
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gekocht

2) Euronav (gekocht in februari, 6,35€)

- Chronisch ongeliefd – beleggers haten
onzekerheid

- Wereldleider met beresterke marktpositie
- Cycliciteit tankertarieven
- Boekwaarde >9 euro per aandeel.

Koersdoel 9€. Koersdoel over 3 à 5 jaar: 15€
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3) CFE (gekocht in augustus, 90,9€)

- Ontgoochelende halfjaarresultaten
- Hoe langer hoe meer zee, milieu en bagger
- Technologische knowhow
- Groeimarkt… de wereldbevolking!
- Achterzolderkameraandeel

Koersdoel korte termijn 130€. Lange termijn….??
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