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Zijn we geloofwaardig geweest?
Prestatie van de Top Picks van 2017

28 sept 2017: $ 170,4

25 sept 2018: € 161,1

Rendement: -5,5%

28 sept 2017: $ 170,4

25 sept 2018: € 161,1

Rendement: +32,6%

28 sept 2017: $ 170,4

25 sept 2018: € 161,1

Rendement: +18,7%



2012 2013 2014 2015 2016 2017

KBC 40.7% 15.0% 25.2% -5.4% 4.2% 15.7%

Stoxx Europe 600 26.7% 4.5% 18.7% -5.5% 13.5% 1.1%
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Prestatie van de VfB Top Picks tegenover Stoxx Europe 600

+14,0%
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Zijn we geloofwaardig geweest?
We presteerden beter dan de markt





Alibaba
Trump’s handelsoorlog doet beleggers twijfelen



Alibaba
Turbo’s: kernactiviteiten (+61%) en cloud (+93%) 



P/E

P/B

EV/EBITDA

PEG

FCF yield

P/Sales

ROCE

Net debt ($m)

2017 2018 2019 2020

31.1 x 28.7 x 21.2 x 16.1 x

7.2 x 6.3 x 4.9 x 4.9 x

25.7 x 20.4 x 14.5 x 10.4 x

1.0 x 0.9 x 0.7 x 0.5 x

2.9% 3.6% 4.5% 5.8%

10.6 x 7.3 x 5.3 x 4.1 x

12.3% 11.7% 15.3% 18.0%

-15,478 -24,813 -39,826 -65,480

Alibaba
Waardering houdt onvoldoende rekening met groei 





Biocartis
Op krachten gekomen na een steile klim 



Biocartis
Het cartridge-vliegwiel begint stevig te draaien 



Biocartis
Op naar positieve bedrijfskasstromen in 2020



Omzet

REBITDA (€m)

REBITDA marge

Netto resultaat

P/E

EV/EBITDA

Koers/boekwaarde

Rendement op vrije cash flow

Dividendrendement (bruto)

Nettoschuld (€m)

Net debt/REBITDA

Omzet-groei

REBITDA-groei

Netto winstgroei

Bron: KBC Securities

17A 18E 19E 20E

23,110.0 35,144.6 61,471.1 107,368.9

-38,493.0 -27,617.2 -18,067.5 3,085.6

-166.6% -78.6% -29.4% 2.9%

-41,960.0 -42,047.1 -28,499.7 -5,051.7

0.0x 0.0x 0.0x 0.0x

0.0x 0.0x 0.0x 196.3x

4.8x 6.8x 9.6x 10.0x

-7.3% -4.6% -3.2% -0.2%

-77,377.0 -48,700.7 -28,587.5 -27,413.9

2.01x 1.76x 1.58x -8.88x

67.8% 52.1% 74.9% 74.7%

-14.7% -28.3% -34.6% -117.1%

-15.7% 0.2% -32.2% -82.3%

Biocartis
Op naar positieve bedrijfskasstromen in 2020





Alphabet
Op naar positieve bedrijfskasstromen in 2020



Alphabet
Omzet zal crescendo blijven gaan



Alphabet
Groei komt meer en meer van buiten de VS



Alphabet
Focus op kosten zorgt voor stijgende marges



Alphabet
ROCE-machine met cash flow productie

P/E

P/B

EV/EBITDA

PEG

FCF yield

P/Sales

ROCE

Net debt ($m)

2017 2018 2019 2020

32.9 x 29.7 x 24.4 x 20.8 x

5.4 x 4.7 x 3.9 x 3.2 x

14.5 x 13.9 x 11.2 x 9.1 x

1.9 x 1.8 x 1.4 x 1.2 x

3.3% 3.2% 4.4% 5.5%

9.2 x 7.5 x 6.2 x 5.3 x

15.3% 14.2% 15.8% 15.6%

-69,267 -88,508 -118,068 -156,368



Koers: $ 163,16

Koersdoel:            $ 210,00

Opw. potentieel:     +28,7%

KBCAM advies:  Kopen

Koers: $ 1179,55

Koersdoel: $ 1350,00

Opw. potentieel:      +14,5%

KBCAM advies:        Kopen

Koers: € 12,34

Koersdoel:             € 16,00

Opw. potentieel:  +29,6%

KBCS advies:  Kopen



Wil u ook op de Front Row van KBC plaatsnemen?

Mail ons op: frontrow@kbc.be

tom.simonts@kbc.be

Tom Simonts @TSimonts

KBC Group Economics

mailto:frontrow@kbc.be
mailto:tom.simonts@kbc.be
https://twitter.com/tsimonts
https://www.youtube.com/watch?v=Omcx24m4Iac&list=PLnDx5AcfmwCCpoUS6iQRbfqcU1NH3aAmz

