BEURS

Selectie 2014 : +24,01% (max 41,41%)

Schatten op Zolder

Resilux

Potentieel AiroPack
Koersdoel: >175 euro/aandeel
Advies: Kopen op zwakte

BHF KB Group (ex RH)
+35,11%

Bod @ 5,1 euro/aandeel Fosun Gr.
Koersdoel: >6,20 euro/aandeel
Advies: Kopen op zwakte

Risky Business

Nyrstar

+54,7% > -19,7%
Zink-evolutie g
Zink-these blijft
Advies: Kopen

VFB Dag van de Tips 2015

+56,6% + dividend 1,90 euro/aandeel
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BEURSTIPS

Schatten op Zolder: Velcan Energy

Ontwikkelen kleine waterkrachtprojecten

Probability Cumulative Capex
r 3
H 100
Pre- : - Yo
feasibility: Project Approval
study ! Pre-
EConcessionE E
i negociation: :
i : Detailed : 50%
H i Feasibility &
i : Project Implementation p
5
Gmonths | 6months = 3 years ,
Time

" 1st Survey of river

Start of commercial
operation

PRO.JECT DEVELOPMENT PHASE

OPERATION PHASE |

L

I
812 YEARS

Concessie, vergunningen, PPA >8 jaar
Onzekerheid lokale overheden
Muntfluctuaties
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2540 YEARS

Continue stroom inkomsten
Verkoopprijs wettelijk vast

Concessie >= 20 jaar +++ I

www.beurstips.com
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BEURS

Schatten op Zolder: Velcan Energy

Ontwikkelen kleine waterkrachtprojecten

Cash: 16,73 euro/aandeel

~ 2 mio euro inkomsten/jaar

~ 2 - 3,5 mio euro/jr Rodeio Bonito (15MW)

Cashburn ~4,5 a 5 moi euro/jr

Indonesié (146 MW)
Suka Rame (7 MW)
Bouw start binnenkort
Meureubo 2 (59 MW)
PPA 0,5-1 jr
Redelong (18 MW)
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India 571 MW

Enorm momentum laatste jaar
Vergunningen nog 2 jaar
Capex: 700 mio $

Verkopen/Partner

Laos 75% 95 MW
Verkocht 100.000 $/MW

Boekwaarde >22,73 euro/aandeel
Waardecreatie door verkoop/partneren/

inkomsten uit centrale

www.beurstips.com



BEURS

Schatten op Zolder: Recticel

Eindelijk centen verdienen met schuimrubber?

2005 2010
Bestuurd vanuit divisies New CEO
Low work ethics Kartelonderzoek

Zeer conjunctuurgevoelig CAPEX

Bont allegaartje bv. Beddingdivisie
Kartelovertredingen -
Lage marge conjunctuurgevoelige profits
Hoge schuldgraad

COMPETITIVENESS
&

@

MARKET ATTRACTIVENESS >
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2015

Herstructurering 4 Divisies
Kartelboetes achter ons

Kapitaalverhoging

Automotive « Te Koop »

www.beurstips.com



BEURS

Schatten op Zolder: Recticel

Eindelijk centen verdienen met schuimrubber?

Koerskatalysatoren 2015 - +++
Automotive zal vroeg of laat verkocht worden

Polyolproblemen 2014 liggen achter ons

Inkomsten Automotive zullen geherinveseerd worden in Isolatie
Hogere marges
Strengere isolatienormen (passiefhuizen 2020)

Bedding zorgt voor stabiele winstmarges; groei beperkt
Herstructurering loopt op zijn laatste pootjes...
Groei via ontwikkeling eigen producten: GELTEX

Soepelschuim blijft nodig, groeit matig
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Hoogcyclisch

Wispelturige
marges

Mindercyclisch

Hogere
marges

+

Verkoop?

Overname?

En maar
6 EV/EBITDA!

www.beurstips.com



BEURS

Risky Business: Accsys Technologies PLC

Milieuvriendelijk hardhout

ACCSYS TECHNOLOGIES AXS.L
(200 M

Ontwikkelaar Houtacetyleringstechnologie =TT ermring
e Zacht hout — Hard hout = j Nﬂl\‘/
e Speelt in op trend duurzame materialen - [

*'m

e Tropisch hardhout: duur, zeldzaam - J\

+ strenge Europese controle! - H}"wn‘
A | W
w ]
- e
| :z:rf f V —
A =k - Ly Mk -
= F - \ e I
O : e Duurde >5 jaar tech op punt te zetten
accoyadd e Ondertussen kapitaalverhogingen bij de

vieet
e Nieuw management in 2009/2010
e 2012 Solvay deal (Accoya)
e 2013 Ineos deal (Tricoya/MDF)

tricoya
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Risky Business: Accsys Technologies PLC

Milieuvriendelijk hardhout

Na jaren staat R&D, productie op punt
e Markt accepteert Accoya na referentieprojecten

24 November 2014 t%

e Fabriek Arnhem > 40.000m3 jaar e BJ 2014 Arnhem EBITDA +
e 3 prijsverhogingen e BJ Q4 2015 EBITDA positief als groep
e Vraag Accoya > Aanbod e BJ 2015 Diamond Wood kost 2,9 mio euro

Total revenue from Accoya® wood sales ACCSYS TECHNOLOGIES

o

Accoya® manufacturing EBITDA
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BEURS

Risky Business: Accsys Technologies PLC

Milieuvriendelijk hardhout

Koerskatalysatoren B] 2016 +2017

Solvay-fabriek Operationeel midden 2017 (royalty’s!)
Eind B] 2016 +2 samenwerkingscontracten Solvay

Eind BJ 2016 Nieuw deal chemiebedrijf voor MDF/Tricoya
Eind BJ 2016 Klaarheid MDF-fabriek

Impact prijsverhogingen

Cash / EBITDA positief volledig B] 2016
Volume richting 44.000 m3

Nieuw samenwerking in Zuid-Oost Azié ACESYS TECHNOLOGIES AXs.

Belegger

e U krijgt al de opportuniteit voorbije 10 jaar

e Risico ondertussen verdampt - ~10 mio euro bank
e Beleggers ondertussen moegestreden :;g £
e Marktkapitalisatie amper 81 miljoen euro I
e Koersdoel: >120 pence :
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BEURSTIPS

Selectie Dag Van de Tips 2015

1 3 Bonustips op onze stand !

+ Extra presentatie 6 Tips op www.

[
"

BeursTips Online

De slinger keert meestal terug... | SBM Offshore mag terug Brazilié binnen... | Roadshow Accsys
Technologies... | Update OncoGenex... | Doet Saverys een CMBke? | Doorbraken bij Velcan
Energy! | Resilux of ATG? De keuze is snel gemaakt... | Barco: Waardecreator in alle stilte

-}

Verslaafd aan Shangri-Lal | Enwave: The proof will be in the pudding! | t Is voor de een of de ander!
| Nyrstar in de armen van Trafigura? | Malafide praktijken bij Accentis en lep Invest | Update
Socfin-groep en nog veel meer.

Risk, risk, isk,... | Pepsi & SodaStream: Schoon koppel! | In het oog van de storm... | Wanneer
worden die shorters uitgeperst? | 146,03 euro/aandeel... | RealDolmen: Eten of gegeten worden? |
Ommekeer in het koper en nog veel meer.

Interessante tumarounds voor het komende jaar Enkele kiitische bedenkingen bij de
Herbekijk de die gegeven werd voor het VFB Antwerpen op 1
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Aanmelden | Registreer

1 3]

= Nederlands

Contact

Volg ons op Twitter

W Follow @BeursTips_BT

GRATIS

beurstips.com
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