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VFB Selectie 2016: Velcan Energy

Ontwikkelen kleine waterkrachtprojecten

Concessie, vergunningen, PPA >8 jaar
Onzekerheid lokale overheden
Muntfluctuaties

VFB Dag van de Tips 2016

» Ontwikkelen groenestroomprojecten

T Verkoopswaarde

Continue stroom inkomsten
Verkoopprijs wettelijk vast
Concessie >= 20 jaar +++
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VFB Selectie 2016: Velcan Energy

Ontwikkelen groenestroomprojecten

India Yarjeep 571 MW

eEnorm momentum laatste jaar

Brazilieé (15 MW) - Rodeio Bonito

eTe lage productie = boete door te weinig regen

_ Vergunningen grotendeels OK
eOvervloedige regenval 2016

: : eAankoop gronden + wachten op PPA
e\/erandering boetemechanisme

—— — eCapex: 700 mio $
eStijging Braziliaanse munt

_ e\Verkopen of Partner
¢EBITDA 2016e> 2,5 mio euro

Laos 75% 95 MW

Indonesié (146 MW) Verkocht 100.000 $/MW""_ csm
Suka Rame (7 MW)

eVertraging PPA Boekwaarde >22,73 euro/aandeel

Meureubo 2 (59 MW) Cash: 16,91 euro/aandeel
~ 2 mio euro inkomsten cash/jaar

eVertraging PPA > Stijgende inkomsten Brazilié

Redelong (18 MW)
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VFB Selectie 2016: Velcan Energy

Ontwikkelen groenestroomprojecten

Koerskatalysatoren: Aandeelhouder wacht op rendabele investeringen

e Resultaten H1 2016 : meer inkomsten Brazilié
e \Vooruitgang Indonesié of verkoop

e Nieuw zonne-energieproject in Bangladesh
eGestuurde zonnepanelen: Max. efficiéntie 0000w,
30 MW
eMikt op 51% eigendom
eInvestering 40 miljoen $
eROE > 12%
eGrote vraag in Bangladesh
eFirst mover advantage
eGroen licht oktober 2016
eProductie 1 jaar na “"OK”"

VFB Dag van de Tips 2016 www.beurstips.com



VFB Selectie 2016: EnWave Corp.

Revolutionaire vaccuim microgolfdroogtechnologie (REV-drogen)

eGestart als spinoff van Canadese Universiteit.

eNieuw paradigma in de wereld van het traditionele drogen

Vaccuiim Vriesdrogen Luchtdrogen REV-Drogen
Freeze Drying Air Drying EnWave
Product Hoge voedingswaarde  Verlies voedingswaarde Hoge voedingswaarde
Superieure textuur Verlies textuur Superieure textuur
Superieure smaak Verlies smaak Superieure smaak
Duurtijd Uren / Dag Uren Minuten - Uren
(Bessen) 24-36 uur 6 uur 11/2 uur
Kostprijs Duur Goedkoop 80% goedkoper
dan vriesdrogen
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Trad. droogmarkt
> 400 miljard $/jaar
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VFB Selectie 2016: EnWave Corp.

Uniek royalty-businessmodel

< Mark-up op verkoop/verhuur REV-droogtoestel

Royalty 3-7% op waarde gedroogde producten

(=deel kostenbesparing t.o.v. vriezdrogen) %

Partnerschap in bepaalde demomarkten
51% Nutradried LLP (kazen)

Voor elke markt een toestel...

nutraREV (fruit/groenten/kruiden/viees)
quantaREV  (hoge volumeruns)

powderREV (bulkdrogen enzymen/bacterién)
freezeREV (bulkdrogen materiaal in ampules)
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VFB Selectie 2016: EnWave Corp.

Voorbij meest riskante ontwikkelingsfase

eMeerdere machines in gebruik
eMeerdere machines in productie
eEnorm veel R&D samenwerkingovereenkomsten

e\/oorbije jaren enkele private placements
eCash op de bank (5,7 miljoen CAD) constant
eBeperkt winstgevend

eCashflow neutral
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VFB Selectie 2016: EnWave Corp.

De toekomst...

eKoersdoel: >3,5 CAD

eNPV per 120 kW machine

e5 & 10 miljoen CAD \
eMarket Cap 128 miljoen CAD
eKoerskatalysatoren: /'

eBonduelle, Merck, Sutro Biopharma
eNog R&D -> contract
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electie Dag Van de Tips 2016

1 4 Bonustips op onze stand !

+ Extra presentatie 6 Tips op www.beurstips.com

VFB Dag van de Tips 2016 www.beurstips.com



	Slide Number  1
	Slide Number  2
	Slide Number  3
	Slide Number  4
	Slide Number  5
	Slide Number  6
	Slide Number  7
	Slide Number  8
	Slide Number  9

