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Ablynx (koersdoel: 18 EUR)

Ruime pijplijn aan beloftevolle R&D-programma’s:
• Reuma: positieve fase II resultaten, nu wachten op

AbbVie’s beslissing
• TTP: fase III, eigen commercialisatie tegen 2018
• RSV: fase II
• Immuno-therapie: diverse projecten samen met Merck

Nanobody-technologie met minder toxische nevenwerkingen

Hoog potentieel van immuno-therapie projecten

Koers is onterecht zwaar teruggevallen
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Ablynx (koersdoel: 18 EUR)
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Recticel (koersdoel 8 EUR)

 Sterk rendabiliteitsherstel (bedrijfswinst +44% in
1H16)

 Hoog groei-potentieel van PU-isolatiemateriaal
 Innovatieve producten
 Rationalisatie van het productieproces
 Nog potentieel tot margeverbetering in slaapcomfort-

divisie
 Nieuwe auto-interieur contracten vanaf eind 2017

operationeel
 investeringen zullen afnemen en vrije kasstroom

verbeteren
 auto-interieur divisie kan verkocht worden

• Nog aantrekkelijke waardering (K/W: 11, EV/EBITDA: 5)


	Slide Number  1
	Ablynx (koersdoel: 18 EUR)
	Ablynx (koersdoel: 18 EUR)
	Recticel  (koersdoel 8 EUR)

