"Oxurion wordt voetje gelicht door testdata”

Uit het departement: "Goed maar duidelijk niet goed genoeg”

! Hetiseen ruig dagje voor Oxurion (-35%), dat de herinnering caan het vroegere
ThromboGenics weer nacr boven brengt. Het biotechbedrijf dat focust op
oogziekten kwam met testresultaten die op het eerste gezicht niet tegenvielen;
maar een combinatietherapie met THR-317 (PIGF+VEGF) bleek niet voldoende
extra troeven te hebben om de standaardbehandeling op zijn merites te
kloppen. Daarmee komt de toekomst van het verst gevorderde middel ernstig
in het gedrang.

Testcijfers

De publicatie van de “toplijn” data van de fase Ila studie waarin THR-317 (anti-PIGF) gecombineerd werd
met Lucentis van Roche (Ranibizumab, anti-VEGF) was opgezet om te bekijken of er een beter resultaat
behaald kon worden dan een behandeling met enkele Lucentis. De doelgroep betreft patiénten met
Diabetisch Macula-Oedeem (cogcomplicatie bij mensen met suikerziekte). Het belangrijkste resultaat 3
maonden na donvong van de behandeling is dat er geen verbetering was van de gemiddelde
zichtbaarheid (BCVA, oftewel de best gecorrigeerde gezichtsscherpte) in gehele populatie. In de studie
werden ongeveer 72 patiénten behandeld, die 3 injecties per macand ontvingen.

De mening van KBC Securities

Enerzijds ondersteunen de testdata eerdere bevindingen (bijvoorbeeld uit de Eylea studie) dat het
combineren van een PIGF- en VEGF-trgject kan leiden tot een beter zichtvoordeel. "Kon”, maar niet
noodzakelijk “zal”. De gegevens van Oxurion geven echter aan dat het vandaag hoogstwaarschijnlijk
zinvoller is om de subpopulatie van patiénten met een zeer slecht gezichtsvermogen en/of patiénten die
niet adequaat reageren op een stondaard anti-VEGF-behandeling aan te pakken. In het geval van
slechte response rates (dat is het geval bij ongeveer 40% van de DME-patiénten), kunnen meerdere
injecties van anti-PIGF in standalone worden overwogen.

De testgegevens zijn dacrom informatief nuttig, maar beleggingstechnisch vooral teleurstellend. Er blijkt
immers geen extra voordeel te zijn op het niveau van het gezichtsvermogen door de combinatie met anti-
PIGF. Dat brengt een pak onzekerheid mee over de strategische weg voorwaarts voor THR-317 voor de
behandeling van DME, gezien de concurrerende VEGF-geneesmiddelenruimte en de nakende
markttoetreding van biosimilars belongrijke concurrenten zijn. Ter herinnering, Oxurion voert nog steeds
een studie uit met THR-317 bij patiénten met MacTell, een zeldzame oogziekte met een duidelijke PIGF-
pathologie. Daar worden fase 1I testgegevens verwacht in of na het vierde kwattaal van 2019.
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Conclusie
KBC Securities is momenteel zijn investeringscase
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RECENT AND ANTICIPATED NEWS FLOW
Timing Project Comment
3Q17 Jetrea New ‘already-dilutes/ready to use’ formulation for launch in the US
1Q18 Vv THR-317 Topline data phase I/lla in DR (day 90 BCVA, retinal thickness) (follow-up till day 150)
in anti-VEGF naive patients and anti-VEGF poor responders
3Q18+v Oxurion Company name change to Oxurion (OXUR) (Sept 2018)
End 2019 THR-317-002 Topline data Phase Il for DME (combined with Lucentis (anti-VEGF) from Novartis)
End 2019 THR-317-003 Topline data Phase Il for MacTel1
End 2019 THR-687-001 Topline data Phase | for DME
End 2019 THR-149-001 Topline data Phase | for DME
End 2019 VIB 10 targets Preclinical Proof-of-Concept on 5 next-generation immune-oncology compounds (VIB)
End 2019 TB- Topline data Phase /1l in paediatric patients with relapsed or refractory Medulloblastoma
403/Oncurious (Oncurious NV) (MTD/safety) (open label)
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Disclaimer

Deze publicatie vormt een algemene duiding van de economische actualiteit en kan niet beschouwd worden als
beleggingsadvies of als beleggingsaanbeveling met betrekking tot de beschreven financiéle instrumenten, noch wordt er
enige beleggingsstrategie voorgesteld. In sommige gevallen kan deze publicatie evenwel verwijzen naar en samenvattingen
bevatten van beleggingsaanbevelingen van andere entiteiten van de KBC-groep.

De informatie opgenomen in deze publicatie mag worden hergebruikt, op voorwaarde dat dit wordt aangevraagd en dat
KBC expliciet met dit hergebruik heeft ingestemd. Het hergebruik moet in ieder geval beperkt blijven tot de tekstuele
informatie. KBC Bank heeft beroep gedaan op de door haar betrouwbaar geachte bronnen voor de informatie opgenomen
in deze publicatie. De accuraatheid, volledigheid en tijdigheid van de informatie wordt evenwel niet gegarandeerd. Er
wordt niet gewaarborgd dat de voorgestelde scenario’s, risico’s en prognoses de marktverwachtingen weerspiegelen noch
dat ze in realiteit tot uiting zullen komen.

KBC Groep NV noch enige andere vennootschap van de KBC-groep (of enige van hun aangestelde) kunnen aansprakelijk
gesteld worden voor enige schade, rechtstreeks of onrechtstreeks, die het gevolg is van de toegang tot, de consultatie of
het gebruik van de informatie en de gegevens vermeld in deze publicatie of op de websites www.kbc.be,
www.kbcsecurities.be, www.kbcprivatebanking.be en www.kbceconomics.be/nl.html.
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