“Ageas schikt en beschikt”

Uit het departement: “Opgeruimd staat netjes”

Ageas (-2,2%) heeft de lopende rechtszaken met Modrikamen afgekocht. Dat heeft geen
financiéle gevolgen, aangezien het niet nader genoemde schikkingsbedrag reeds werd
opgenomen in een totale som die voor “geschillen” opzij werd gezet. De schikking heeft
dezelfde voorwaarden als die die aangeboden werd aan andere schuldeisers (diegenen die
v6or de deadline van zomer 2019 hadden geaccepteerd) en betreft zo’n 140 cliénten. Enkel
de grote claim van Patrinvest staat nog open, maar wat telt is dat Ageas alweer wat minder
ballast uit het verleden meesleept.

Beslechting zonder gevolgen

De verzekeraar sloot een schikking met advocaat Modrikamen voor de gerechtelijke procedure die Modrikamen en zijn
cliénten hebben aangespannen tegen Ageas, voormalige Fortis bestuurders en bepaalde andere partijen. Die zaak heeft
natuurlijk betrekking op de Fortis-evenementen van 2007 en 2008.

Concreet stemde Ageas er mee in om de cliénten van Modrikamen die zich hebben teruggetrokken uit de eerdere schikking
van Fortis uit te betalen in overeenstemming met de WCAM-overeenkomst, en om Modrikamen een bedrag te betalen ter
dekking van de kosten en schade in verband met de juridische procedure. Modrikamen van zijn kant stemt er mee in om
alle juridische procedures tegen Ageas en voormalige bestuurders van Fortis stop te zetten.

De schikking wordt uitgevoerd aan dezelfde voorwaarden die aan alle andere eisers werden aangeboden (dat wil zeggen
diegenen die v66r de zomer van 2019 zo'n pakket accepteerden) en betreft slechts een 140 a 150 cliénten. Omdat de zaak
met Modrikamen met lengtes voorsprong de meest in het oog springende zaak is - het omvat namelijk een strafzaak en een
complexere rechtszaak via BNP Paribas - is deze schikking sowieso al goed nieuws.

De visie van KBC Securities

De schikking brengt een lang aanslepende (en hoogst
vervelende) erfenis over de Fortis-problematiek ten
einde, zodat de focus nog meer kan komen te liggen op de
uitbouw van de succesvolle groei in Azié. Hoewel het
bedrag van de schikking niet bekend werd gemaakt, zou
het zo'n 140 klanten betreffen. Het bedrag was wel al
opgenomen in de voorzieningen, zodat er geen impact te
verwachten is op de cijfers van de holding boven Ageas.
De enige grotere zaak die nog openstaat bij een
institutionele belegger is die met Patrinvest SCA (de
holding achter de familie InBev - Alexandre Van Damme),
die in eerste aanleg het pleit voor een schikking van 150
miljoen euro verloor.

Voor KBC Securities is de schikking positief nieuws, ondanks de negatieve koersreactie: opgeruimd staat netjes. De
schikking heeft geen impact op het “Opbouwen”-advies en het koersdoel van 47,5 euro. Aan de huidige koers (35,18 euro)
heeft het aandeel vlot 34% opwaarts potentieel en bedraagt het brutodividendrendement 7,2%, 7,6% en 8,2% voor dit en
de volgende jaren.
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Disclaimer

Deze publicatie vormt een algemene duiding van de economische actualiteit en kan niet beschouwd worden als
beleggingsadvies of als beleggingsaanbeveling met betrekking tot de beschreven financiéle instrumenten, noch wordt er
enige beleggingsstrategie voorgesteld. In sommige gevallen kan deze publicatie evenwel verwijzen naar en samenvattingen
bevatten van beleggingsaanbevelingen van andere entiteiten van de KBC-groep.

De informatie opgenomen in deze publicatie mag worden hergebruikt, op voorwaarde dat dit wordt aangevraagd en dat
KBC expliciet met dit hergebruik heeft ingestemd. Het hergebruik moet in ieder geval beperkt blijven tot de tekstuele
informatie. KBC Bank heeft beroep gedaan op de door haar betrouwbaar geachte bronnen voor de informatie opgenomen
in deze publicatie. De accuraatheid, volledigheid en tijdigheid van de informatie wordt evenwel niet gegarandeerd. Er
wordt niet gewaarborgd dat de voorgestelde scenario’s, risico’s en prognoses de marktverwachtingen weerspiegelen noch
dat ze in realiteit tot uiting zullen komen.

KBC Groep NV noch enige andere vennootschap van de KBC-groep (of enige van hun aangestelde) kunnen aansprakelijk
gesteld worden voor enige schade, rechtstreeks of onrechtstreeks, die het gevolg is van de toegang tot, de consultatie of
het gebruik van de informatie en de gegevens vermeld in deze publicatie of op de websites www.kbc.be,

www.kbcsecurities.be, www.kbcprivatebanking.be en www.kbceconomics.be/nl.html.
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